
(Learning Outcomes)

 ,d O;kikj ds fy, miyCèk foÙk ds fofHkUu lzksrksa dk ¼nksuksa vkarfjd ,oa ckgjh½ o.kZu djsaA

 foÙk ds fofHkUu nh?kZdkyhu] eè;dkyhu ,oa y?kqdkyhu lzksrksa dk o.kZu djsaA

 foÙk ds dqN egRoiw.kZ lzksrksa dk o.kZu djsa] blesa m|e iw¡th foÙkh;u iV~Vk foÙkh;u ,oa cSadksa
}kjk fu;kZr O;kikj dk foÙkh;u 'kkfey gksaxsA

 izfrHkwfrdj.k dh voèkkj.kk dk o.kZu djsaA

 varjkZ"Vªh; cktkj esa izpfyr fofHkUu&fofHkUu fyf[kr dks le>rs gq, varjkZ"Vªh; cktkj esa
foÙkh;u dk o.kZu djsaA

(Chapter Overview)
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2.1 (Financial Needs and

Sources of Finance of a Business)

(Financial Needs of a Business)  O;kikj m|eksa dks viuh
fofHkUu izdkj dh vko';drkvksa dks iwjk djus ds fy, fufèk dh t:jr gksrh gSA O;kikj dh lHkh foÙkh;
vko';drkvksa dks vxzfyf[kr rhu Jsf.k;ksa esa oxhZdj.k fd;k tk ldrk gS %

(TYPES OF FINANCING)

2
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2.2

(i) (Long-term Financial Needs)  bu vko';drkvksa
dk vk'k; vkerkSj ij mu vko';drkvksa ls gksrk gS tks 5–10  dh ,d vofèk ds fy, gSA la;a=]
e'khujh] Hkwfe] Hkou vkfn esa lHkh fuos'kksa dks nh?kZdkyhu foÙkh; vko';drkvksa ds :i esa ekuk tkrk
gSA LFkk;h ;k dV~Vj lfØ; iw¡th dks foÙkiksf"kr djus ds fy, vko';d èku Hkh nh?kZdkyhu lzksrksa
ls izkIr fd;k tkuk pkfg,A

(ii) (Medium-term Financial Needs)  bu vko';drkvksa
dk vk'k; mu vko';drkvksa ls gksrk gS tks 1 o"kZ ls vfèkd ysfdu 5 o"kks± ds de dh vofèk ds fy,
gSaA mnkgj.k ds fy,] vxj dksbZ dEiuh O;kid izpkj vkSj foKkiu vfHk;ku dh lgk;rk ysrh gS rks
,sls O;; dks 3 5  dh vofèk esa [kRe fd;k tk ldrk gSA bUgsa vkLFkfxr jktLo O;; dgk
tkrk gS vkSj buds vko';d èkujkf'k eè;e vofèk dh foÙkh; vko';drkvksa dh Js.kh esa oxhZÑr fd;k
tkrk gSA

(iii) (Short-term Financial Needs)  bl izdkj dh foÙkh;
vko';drk,¡ LVkWd] nsunkjksa] udn vkfn tSls orZeku ifjlEifÙk;ksa ds foÙkiks"k.k ds fy, gksrh gSA
bu ifjlEifÙk;ksa esa fuos'k dks O;olk; dh lfØ; iw¡th vko';drkvksa ds feyku ds :i esa tkuk tkrk
gSA y?kqdkyhu foÙkh; vko';drkvksa dh izeq[k fo'ks"krk gS fd os ,d NksVh vofèk ds fy, mBk, tkrs
gSa tks ys[kk vofèk ls vfèkd ugha gSa vFkkZr~ ,d o"kZA

(Basic Principle for

funding various Needs)  ,d O;olk; dh y?kqdkyhu foÙkh; vko';drkvksa ds feyku ds fy,
cqfu;knh fl)kUr gS fd ,slh vko';drk,¡ y?kqdkyhu lzksrksa ls iwjh gksuh pkfg,] vkSj eè;dkyhu
foÙkh; vko';drk,¡ eè;dkyhu lzksrksa ls] vkSj nh?kZdkyhu foÙkh; vko';drk,¡ nh?kZdkyhu lzksrksa lsA
rnkuqlkj] fufèk tqVkus ds rjhds dk fuèkkZj.k ml vofèk ds lanHkZ esa fd;k tkuk pkfg,] ftlds fy,
fufèk dh vko';drk gksrh gSA

fofHkUu ifjlEifÙk;ksa ds foÙkh;u ds fy, lkekU; fu;e gksaxsA mèkkjdrkZ dh izÑfr ds vkèkkj ij vFkkZr~
mèkkjdrkZ ds lapkyu ds Lrj ds vkèkkj ij bu fu;eksa dks cnyk tk ldrk gS %

vpy ifjlEifÙk bfDoVh nh?kZdkyhu _.k vkjEHk % lw{e ,oa eè;e m|e (SMEs),

eè; laxBu] fo'kky laxBu

orZeku ifjlEifÙk nh?kZdkyhu _.k] y?kqdkyhu SMEs ds fy, eè;dkyhu _.k

vpy ifjlEifÙk _.k y?kqdkyhu _.k fo'kky laxBu

blds vfrfjDr] O;olk; ds fodkl dk Lrj ,oa O;olk; dh izÑfr Hkh _.k ds izdkj dk fu.kZ;
djsxhA vkerkSj ij] ;g fuEukuqlkj gks ldrk gS %

vkjfEHkd Lrj mPp vfuf'prrk bfDoVh eq[; :i ls ,Utsy fufèk

mPp ls eè;e vfuf'prrk bfDoVh m|e iw¡th _.k

fodkl Lrj eè;e ls de vfuf'prrk _.k m|e iw¡th futh bfDoVh

fLFkj Lrj de vfuf'prrk _.k
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2.2 (Calssification of Financial Sources)

fofHkUu foÙkh; lzksrksa dks oxhZÑr djus ds eq[; :i ls nks rjhds gksrs gSa (i) cqfu;knh lzksrksa ds
vkèkkj ij (ii) iquHkqZxrku vofèk ds ifjiDork ds vkèkkj ijA

2.2.1 (Sources of Finance based on Basic

Sources)

foÙk ds cqfu;knh lzksrksa ds vkèkkj ij] foÙkh;u ds izdkjksa dks fuEu :i ls oxhZÑr fd;k tk ldrk
gS

ckgjh
lzksr

vkarfjd
lzksr

va'k iw¡th

_.k vFkok
yh 

xbZ iw¡th
m/kkj 

bfDoVh va'k

vf/keku va'k

_.ki=

foÙkh; laLFkkvksa
ls _.k

vU;eq[; :i ls
izfr/kkfjr ykHk

2.2.2 (Sources of Finance based on

Maturity of Payment)

Hkqxrku ds ifjiDork ds vkèkkj ij foÙk ds lzksrksa dks fuEukuqlkj oxhZÑr fd;k tk ldrk gS

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
 

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
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2.4

2.3 (Long-Term Sources of Finance)

O;olk; ds nh?kZdkyhu foÙkh; vko';drkvksa dks iwjk djus gsrq foÙk ds fofHkUu lzksr miyCèk
gSaA bu lzksrksa dks oxhZÑr fd;k tk ldrk gS

 va'k iw¡th ¼bfDoVh vkSj vfèkeku nksuksa½

 _.k ¼ftlesa _.ki=½ nh?kZdkyhu _.k ;k vU; _.k la;a= lfEefyr gSaA

nh?kZdkyhu foÙk ds fofHkUu lzksrksa dks vc pfpZr fd;k tk ldrk gS

2.3.1 (Owners Capital or Equity Capital)

,d lkoZtfud fyfeVsM daiuh lkekU; bfDoVh va'k tkjh djds ekfyd dh iw¡th ;k bfDoVh
iw¡th ds ekè;e ls izorZdksa ls ;k fuos'kd turk ls èku tqVk ldrh gSA ekfyd@bfDoVh va'k iw¡th
dh dqN fo'ks"krk,¡ gSaA

 ;g LFkk;h iw¡th dk ,d lzksr gSA daiuh esa bu va'k iw¡th ds èkkjdksa dks bfDoVh va'kèkkjd
;k lkekU; va'kèkkjd dgrs gSaA

 bfDoVh va'kèkkjd dEiuh ds okLrfod ekfyd gSa D;ksafd mPpre tksf[ke mBkrs gSaA

 bfDoVh va'kèkkjd vU; fgrèkkjdksa ds nkos ds ckn ykHkka'k ds gdnkj gSaA mudks ns; ykHkka'k
equkQs dk fofu;ksx gS vkSj u equkQs ds f[kykQ 'kqYdA

 lekiu esa] lkèkkj.k va'kèkkjd iw¡th ds vU; vkiwfrZdrkZvksa ds nkoksa ds ckn lEifÙk ij vius
nkos dk mi;ksx dj ldrs gSaA

 lkekU; va'kksa dh ykxr vkerkSj ij mPpre gSA ;g bl rF; ds dkj.k gSa fd bl rjg ds
va'kèkkjdksa dks yacs le; rd QaM ds vU; vkiwfrZdrkZvksa dh rqyuk esa muds fuos'k ij mPp
nj ¼pwafd muds tksf[ke mPpre gSa½ dh vkis{kk dh tkrh gSA

 lkekU; va'k iw¡th fufèk ds vkiwfrZdrkZvksa dks izfrHkwfr Hkh iznku djrk gSA dEiuh dks _.k
nsus okyh dksbZ Hkh laLFkk lqfuf'pr djsxh fd _.k&bfDoVh vuqikr dtZ dks iwjk djus ds
fy, lgt gksA bfDoVh va'kksa ds fofHkUu izdkj gks ldrs gSa] tSls u;k fuxZeu] vfèkdkfjd
fuxZeu] cksul va'k] Losr bfDoVhA

(i) ;g foÙk dk ,d LFkk;h lzksr gSA D;ksafd ;s va'k foeksP; ugha gSa] dEiuh ds eqfDr ds lkFk
tqM+s udn cfgokZgksa ds fy, dksbZ nkf;Ro ugha gSA

(ii) bfDoVh iw¡th dEiuh ds foÙkh; vkèkkj dks c<+krh gS vkSj bl rjg dEiuh ds mèkkj ysus dh
rkdrksa dks vkxs c<+kus esa enn djrk gSA

(iii) ykHkka'k dk Hkqxrku djus ds fy, dEiuh dkuwuh :i ls ckè; ugha gSA blfy, vfuf'prrkvksa
ds le; ;k tc dEiuh vPNk izn'kZu ugha dj jgh gS] rks ykHkka'k Hkqxrku de ;k fuyafcr
Hkh fd;k tk ldrk gSA

(iv) dEiuh vfèkdkfjd fuxZeu ij va'k iw¡th dk vxyk fuxZeu cuk ldrh gSA bfDoVh va'kksa
ds fuxZeu }kjk fufèk tqVkus ds uqdlku gSaA
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mi;qZDr ykHkksa ds vykok] bfDoVh iw¡th esa foÙk ds vU; lzksrksa dh rqyuk esa dEiuh ds dqN uqdlku
gSaA ;s fuEukuqlkj gSa

(i) lkekU; va'kksa dh ykxr vfèkd gS D;ksafd dj NwV ugha gS vkSj bl rjg ds fuxZeu dh izorZu
ykxr vfèkd gksrh gSA

(ii) fuos'kdksa dks vfuf'pr ykHkka'k Hkqxrku vkSj iw¡thxr YkkHk ds dkj.k lkekU; va'k T;knk
tksf[ke Hkjs yxrs gSaA

(iii) u, bfDoVh va'kksa dk fuxZeu ekStwnk va'kèkkjdksa dh izfr va'k dekbZ dks rc rd de djrk
gS tc rd fd equkQs vuqikr esa c<+s u gksaA

(iv) u, bfDoVh va'kksa dk fuxZeu ekStwnk va'kèkkjdksa ds LokfeRo ,oa fu;a=.k dks Hkh de dj
ldrk gSA

2.3.2 (Preference Share Capital)

;s va'kksa ds fo'ks"k izdkj gSa bu va'kksa ds èkkjd izkFkfedrk dk ykHk mBkrs gSa] ,d fuf'pr jkf'k
ds ykHkka'k ds Hkqxrku ds lacaèk esa vkSj dEiuh dh lekfIr ij iw¡th ds iquHkqZxrku ds fy, nksuksaA
vfHkeku va'k iw¡th dh dqN fo'ks"krk,¡ gSa %

 vfèkeku va'kksa ls nh?kZdkyhu fufèk va'kksa ds ,d lkoZtfud fuxZeu ds ekè;e ls mBk;k tk
ldrk gSA

 ,sls va'k vkerkSj ij lap;h gksrs gSa vFkkZr~ gkfu ds ,d o"kZ esa ns; ykHkka'k vxys o"kZ rd
iwjk gks tkrk gS tc rd dh lap;h ykHkka'k dk Hkqxrku djus ds fy, i;kZIr ykHk u gksA

 vfèkeku va'kksa ij ykHkka'k dh nj vkerkSj ij _.ki=] _.k vkfn ij C;kt dh nj ls mPp
gksrh gSA

 vfèkeku va'kksa esa ls vfèkdka'k bu fnuksa vofèk dks fuèkkZfjr djrs gSa vkSj fufèk dks fuèkkZfjr
vofèk ds var esa pqdk;k tkuk pkfg,A

 vfèkeku va'k iw¡th ,d fefJr izdkj dk foÙkh;u gS tks vius Hkhrj bfDoVh iw¡th dh dqN
fo'ks"krkvksa vkSj _.k iw¡th ds dqN fo'ks"krkvksa dks n'kkZrk gSA ;g bfDoVh ds leku gS] D;ksasfd
vfèkeku ykHkka'k] bfDoVh ykHkka'k dh rjg dj dVkSrh Hkqxrku ugha gSA ;g _.k iw¡th tSlk
fn[krk gS] D;ksafd vfèkeku ykHkka'k dh nj fuf'pr gSA

 lap;h ifjorZuh; vfèkeku va'k Hkh izLrqr fd;s tk ldrs gSa] ftlds rgr va'k ,d vofèk
ekuksa rhu o"kZ ds fy, fufnZ"V lhek ds lap;h ykHkka'k mBkrk gS ftlds ckn va'k bfDoVh
va'kksa esa ifjofrZr gks tkrs gSaA ;s va'k yEch fuekZ.k iwoZ vofèk okyh ifj;kstukvksa ds fy,
vkd"kZd gSaA

 vfèkeku va'k iw¡th ,d iwoZ r; dh Hkfo"; dh rkjh[k esa ;k iwoZ pj.k esa dEiuh ds equkQksa
ls vU;oLrq"kq Hkquk;k tk ldrk gSA blls izorZdksa dks dEiuh ls viuh iw¡th okil ysus esa
enn feyrh gS tks vc vkRefuHkZj gS] okil ys yh xbZ iw¡th dks vU; ykHknk;d m|eksa esa
iqu% fuos'k fd;k tk ldrk gSA
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fofHkUu izdkj vfèkeku va'k fuEu ds :i esa gks ldrs gSa

1. lap;h cdk;k ykHkka'k tek gksxk

2. xSj&lap;h cdk;k ykHkka'k dk dksbZ vfèkdkj ugha

3. izfrns; ekspu fd;k tkuk pkfg,

4. Hkkxhnkj QeZ ds vfèk'ks"k esa Hkh Hkkx ysuk

5. xSj&Hkkxhnkj ykHkka'k dh fuèkkZfjr ls vfèkd

6. ifjorZuh; bfDoVh 'ks;jksa esa cnyus dk fodYi

(i) c<+s gq, iw¡th vkèkkj ij EPS esa dksbZ ruqdj.k ugha gS ;fn bfDoVh tkjh dh tkrh gS rks EPS dks de
dj nsrk gS] bl izdkj daiuh ds ckjs esa cktkj dh mis{kk dks izHkkfor djrk gSA

(ii) blesa mÙkksyh; ykHk gksrk gS D;ksafd ;g ,d fuf'pr 'kqYd mBkrk gSA vfèkeku ykHkka'k dk
Hkqxrku u djuk dEiuh dks rjyrk ds ckè; ugha djrk gSA

(iii) vfèkxzg.k dk dksbZ [krjk ugha gS D;ksafd vfèkeku va'kèkkfj;ksa ds ikl ernku vfèkdkj ugha
gS] tgk¡ ds ykHkka'k cdk;k ekStwn gSaA

(iv) vfèkeku ykHkka'k fuf'pr ,oa iwoZ&fuèkkZfjr gSaA vr% vfèkeku va'kèkkjd lkekU; va'kèkkjdksa dh
rjg vfèk'ks"k ykHk esa Hkkx ugha ysrs gSaA

(v) vfèkeku iw¡th dks ,d fufnZ"V vofèk ds ckn eksfpr fd;k tk ldrk gSA

(i) vfèkeku va'kksa dh izeq[k uqdlkuksa esa ls ,d gS fd vfèkeku ykHkka'k dj dVkSrh ugha gS vkSj
blfy, ;g dEiuh dj <ky iznku ugha djrk gSA vr% ,d vfèkeku va'k dEiuh ds fy, _.k
vFkkZr~ _.ki= ls vfèkd egaxk gksrk gSA

(ii) vfèkeku ykHkka'k izkÑfrd :i ls lap;h gksrs gSaA bldk eryc gS fd gkykafd ;s ykHkka'k
NksM+s tk ldrs gSa] mUgsa ckn esa Hkqxrku djuk gksxkA blds vfrfjDr] ;fn bu ykHkka'k dk
Hkqxrku ugha fd;k tkrk gS] rks lkèkkj.k va'kèkkjdksa dks dksbZ ykHkka'k ugha fn;k tk ldrk gSA
lkekU; va'kèkkjdksa dks ykHkka'k dk Hkqxrku u djuk lacafèkr dEiuh dh izfr"Bk dks xaHkhjrk ls
izHkkfor dj ldrk gSA

bfDoVh va'k vkSj vfèkeku va'k ds eè; Hksn fuEu gSa

i. bfDoVh ykHkka'k dk Hkqxrku
vfèkeku ykHkka'k ds ckn fd;k
tkrk gSA

ii. vfLFkj

iii. vifjorZuh;

iv. bfDoVh va'kèkkjdksa ds ikl
erkfèkdkj gksrk gSA

vf/keku ykHkka'k dk Hkqxrku bfDoVh
ykHkka'k ls vf/kd ilan fd;k tkrk
gSA

fuf'pr

ifjorZuh;

buds ikl erkf/kdkj ugha gksrk gSA
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2.3.3 (Retained Earnings)

 nh?kZdkyhu fufèk Hkh

miyCèk djk, tk ldrs gSaA ,slh fufèk lkekU; va'kèkkjdksa ls lacafèkr gksrs gSa vkSj dEiuh dh fuoy

lEifÙk esa o`f) djrs gSaA ,d lkoZtfud fyfeVsM dEiuh dks bl lacaèk esa dkuwuh vko';drkvksa vkSj

viuh foLrkj ;kstukvksa dks è;ku esa j[krs gq, gj o"kZ mfpr ek=k esa equkQs dks gy djuk gksxkA ,slh

fufèk esa Hkh yxHkx dksbZ tksf[ke ugha gksrk gSA vkxs] ekStwnk ekfydksa dk fu;a=.k ykHk dks cuk, j[kus

ds }kjk Hkh ugha ?kqyrk gSA

2.3.4 (Debentures)

lkoZtfud lhfer dEifu;ksa }kjk _.ki=ksa ;k ckW.M tkjh djds turk ls _.k mBk;k tk ldrk
gSA _.ki= dh dqN fo'ks"krk,¡ gSa %

 _.ki= lkekU; :i ls ̀ 100 ls ̀  1,000 rd ds fofHkUu lafèk;ksa esa tkjh fd, tkrs gSa vkSj

fofHkUu C;kt nj ysrs gSaA

 vkerkSj ij _.ki=ksa dks _.ki= U;kl foys[k ds vkèkkj ij tkjh fd;k tkrk gS tks fu;eksa

vkSj 'krks± dks lwphc) djrk gS ftu ij _.ki= tkjh fd, tkrs gSaA

 _.ki= ;k rks lqjf{kr ;k vlqjf{kr gksrs gSaA

 LVkWd ,Dlpsat ij lwphc) gks ldrs gSa ;k ugha gks ldrs gSaA

 _.ki= ds ekè;e ls mBk, x, iw¡th dh ykxr dkQh de gS D;ksafd _.ki= ij ns; C;kt

dj ls igys ,d O;; ds :i esa fy;k tk ldrk gSA

 fuos'kd ds n`f"Vdks.k ls] _.ki= vfèkeku va'kksa dh rqyuk esa vfèkd laHkkouk iznku djrs

gSa D;ksafd _.ki=  ij C;kt ns; gS Hkys gh dEiuh ykHk dekrh gS ;k ughaA

 _.ki= bl izdkj nh?kZdkyhu _.k iw¡th c<+kus ds fy, midj.k gSaA

 ifjiDork dh vofèk lkekU;r% 3 ls 10 o"kZ ds chp gksrh gS vkSj mPp fuekZ.k iwoZ vofèk okyh

ifj;kstukvksa ds fy, c<+ Hkh ldrh gSA

(i) (Non-Convertible debentures) bu _.ki=ksa esa ifjorZu ds xq.k

ugha gksrs gSa vkSj bUgsa ifjiDork ij pqdk;k tkrk gSA

(ii) (Fully Convertible debentures) bl rjg _.ki=ksa dks

bfDoVh va'kksa esa dher vkSj ifjorZu ds le; ds lacaèk esa fuxZeu dh 'krks± ds vuqlkj cnyk

tkrk gSA

(iii) (Partly Convertible debentures) os _.ki= bl Js.kh ls

lacafèkr gksrs gSa ftuesa ifjorZuh; vkSj vifjorZuh; _.ki= nksuksa ds xq.k gksrs gSaA fuos'kd

dks ,d _.ki= nksuksa xq.kksa ds gksus dk ykHk gksrk gSA
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vU; izdkj ds _.ki= muds xq.kksa ds lkFk fuEu gSa

1. okgd ijØkE; fy[kr dh rjg gLrkarj.kh;

2. iathÑr iathÑr O;fDr dks C;kt ns;

3. caèkd ifjlEifÙk ij izHkkj }kjk izR;kHkwr

4. vizfrHkwr ;k lkèkkj.k izfrHkwfrjfgr

5. foeksP; ,d fuf'pr vofèk ds ckn Hkqxrku

6. vfoeksP; dksbZ izfrns; ugha

(i) _.ki= dh ykxr vfèkeku ;k bfDoVh iw¡th dh ykxr ls dkQh de gksrh gS D;ksafd C;kt
dj NwV gSA blds vfrfjDr] fuos'kd _.ki= esa fuos'k dks bfDoVh ;k vfèkeku esa fuos'k ls
vfèkd lqjf{kr ekurs gSa vkSj blfy,] mUgsa _.ki= fuos'k ij de izR;k; dh vko';drk
gks ldrh gSA

(ii) _.ki= foÙkh;u fu;a=.k ds detksj iM+us dk ifj.kke ugha gSA

(iii) c<+rh dherksa dh vofèk esa] _.ki= tkjh djuk ykHkdkjh gSA fuf'pr ekSfæd [kpkZ okLro
esa dher Lrj c<+us ij ?kV tkrh gSA

(i) _.ki= C;kt vkSj iw¡th iquHkqZxrku vfuok;Z Hkqxrku gSA

(ii) ,d _.ki= fuxZeu ls tqM+s lqj{kkRed okpk,¡ izfrcaèkkRed gks ldrh gSaA

(iii) _.ki= foÙkh;u QeZ ls tqM+s foÙkh; tksf[ke dks c<+krh gSaA

(iv) pwafd ifjiDork ds nkSjku _.ki=ksa dk Hkqxrku djus dh vko';drk gksrh gS ml le;
udnh cfgokZg dh ,d cM+h jkf'k dh vko';drk gksrh gSA

_.ki=ksa ds lkoZtfud fuxZeu vkSj E;wpqvy QaM esa futh LFkkiu ds fy, vc ;g t:jh gS fd
lhvkj vkbZ ,l vkbZ ,y ¼ØsfMV jsfVax vkSj ba';ksjsal lfoZlst vkWQ bf.M;k fyfeVsM½ tSlh
_.kik=rk fuèkkZj.k ,tsalh }kjk fuxZeu dh fuank dh tk,A _.kik=rk fuèkkZj.k dkjdksa ds ewY;kadu
ds ckn fd;k tkrk gS tSls fd dEiuh dk fu"iknu fjdkWMZ] ykHkiznrk] _.k lsok {kerk] lk[k vkSj
mèkkj nsus dk dfFkr tksf[keA

vfèkeku va'k iw¡th ,d fo'ks"k izdkj dk va'k
gSA

blds dkjd ,d fuf'pr jkf'k ds ykHkka'k

ds Hkqxrku vkSj fdlh dEiuh ds lekiu ds
ekeys esa iw¡th ds iquHkqZxrku nksuksa ds lacaèk esa
izkFkfedrk dk vkuan ysrs gSaA

_.ki= ,d izdkj dk _.k ftls
turk ls fy;k tkrk gSA

blesa C;kt dh fuf'pr nj gksrh
gSA

_.ki= ifjiDork dh vof/k ds
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vfèkeku va'k bfDoVh va'k dh dqN fo'ks"krkvksa
vkSj _.k iw¡th dh dqN fo'ks"krkvksa ds lkFk
foÙkh;u dk ,d ladfjr :i gSA

2.3.5 (Bond)

ckW.M fufèk c<+kus ds fy, cukbZ xbZ fuf'pr vk; izfrHkwfr gSA ckW.M dks lkoZtfud fuxZeu }kjk
vkSj futh LFkkiuk }kjk c<+k;k tk ldrk gSA

(Types of Bond)

Ø; ij vkèkkfjr ckW.M dks ,sls foHkkftr fd;k tk ldrk gS

(i) izfrns; ckW.M vkSj

(ii) foØ; ckW.MA

(i) (Callable Bonds),d izfrns; ckW.M ds ikl ,d Ø; fodYi gksrk gS tks
tkjhdrkZ dks ifjiDork ls iwoZ gh ,d iwoZfuèkkZfjr dher ij ckW.M dk ekspu djus dk vfèkdkj
nsrk gS ftls izfrnku dher dgrs gSa ¼vkerkSj ij ofèkZr ewY; ij½A

(ii) (Puttable Bonds) :foØ; ckW.M fuos'kd dks foØ; fodYi ¼vFkkZr~ ifjiDork
ls iwoZ ckW.M dks dEiuh dks okil csp nsus dk vfèkdkj½ nsrk gSA

(i) (Foreign Bonds)

i. fons'kh eqæk ifjorZuh;  ;g ckW.M C;kt dh cgqr de nj ij vkrk gSA

ckW.M (FCCB)  tkjhdrkZ ds fy, ykHk gS fd tkjhdrkZ dks fons'kh eqæk
cgqr de ykxr ij fey ldrh gSA

 tksf[ke ;g gS fd ckW.M dk ekspu ifjiDork dh
frfFk ij gksuk gksrk gS] tkjhdrkZ dks Hkqxrku djuk
gksrk gS vkSj ml le; tkjhdrkZ ds ikl iSlk ugha
gks ldrk gSA

ii. Iysu ofuyk ckW.M  tkjhdrkZ ewy jkf'k ds lkFk C;kt nj dk Hkqxrku
djsxkA

 bl izdkj ds ckW.M esa dksbZ vkSj fodYi ugha gksaxsA

 bl ckW.M dks cV~Vkxr ckW.M ds :i esa tkjh fd;k
tk ldrk gS ;k C;kt èkkfjrk ckW.M ds :i esa tkjh
fd;k tk ldrk gSA

iii. ifjorZuh; vLFkkbZ nj uksV (FRN)  èkkjd ds fy, ,d fodYi ds lkFk ,d ifjorZuh;
(FRN) dks fufnZ"V nj ds lkFk ,d nh?kZdkyhu _.k
izfrHkwfr esa ifjofrZr djus ds fy, gSA

lkFk nh?kZdkyhu iw¡th c<+kus ds
fy, ;a= gSaA
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 ;g fxjoh C;kt nj ds f[kykQ ,d fuos'kd dh
lqj{kk djrk gSA

 nh?kZdkyhu _.k izfrHkwfr dks cktkj esa cspk tk
ldrk gS vkSj fuos'kd ykHk dek ldrk gSaA

 FRN ij iw¡th ykHk ykxw ugha gSA

iv. MªkWi ykWd ckW.M  ,d lkekU; vLFkkbZ nj ds lkFk ,d vLFkkbZ nj
uksVA

 vLFkkbZ nj ckW.M Lopkfyr :i ls fuf'pr nj
ckW.M esa ifjofrZr gks tk,xk ;fn C;kt nj iwoZfuèkkZfjr
Lrj ls uhps fxj tkrh gSA

 u;h fuf'pr nj LFkk;h jgrh gS tc rd MªkWi ykWd
ckW.M vius ifjiDork rd u igq¡p tk,A

 ifjorZuh; vLFkkbZ nj uksV vkSj MªkWi ykWd ckW.M eas
varj gS fd igyk okyk yacs fodYi ds èkkjd
lajpuk gS vkSj nwljk okyk NksVs fodYi lajpuk gSA

v. ifjorhZ nj ek¡x nkf;Ro  vokLrfod ifjiDork ds lkFk ,d lkekU; vLFkkbZ
nj uksVA

 vLFkkbZ nj uksV dk èkkjd nkf;Ro dks vfHkHkkod
dks okil csp ldrk gSA

 leewY; ij mifpr C;kt ds lkFkA

 ;g fuos'kd dks fudkl dk fodYi nsrk gS] lkekU;
FRN ls dgha T;knk rjy

vi. izfrQy oØ uksV (YNC)  ,d lajfpr _.k izfrHkwfrA

 izfrQy c<+rk gS tc izpfyr C;kt nj ?kVrh gSA

 izfrQy ?kVrk gS tc izpfyr C;kt nj c<+rh gSA

 ;g C;kt nj dks jksdus esa bLrseky fd;k tkrk gSA

 ;g O;qRØe vLFkkbZ [kjhnkj dh rjg dke djrk
gSA

vii. ;SUdh ckW.M  MkWyj esa of.kZr ckW.MA

 ukWu–US cSadksa vkSj ukWu–US dkWiksZjs'ku }kjk fuxZfer
ckW.M

 ckW.M USA esa fuxZfer gSaA

 ckW.M SEC ¼flD;ksfjVht ,oa ,Dlpsat deh'ku½ esa
iathÑr gksuk gksrk gS

 ckW.M dks fgLlksa esa tkjh fd;k tkrk gSA
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 fy;k x;k le; 14 lIrkg rd gks ldrk gSA
C;kt nj gS MkWyj LIBOR ¼yUnu b.Vj cSad
vkWQMZ jsV½

viii. ;wjks ckW.M  ,d ns'k esa tkjh ;k O;kikj fd;s x, ckW.M ml
eqæk ds vfrfjDr fdlh ,d eqæk dk mi;ksx dj
ftlesa ckW.M ukekafdr gSA

 bldk eryc gS fd ckW.M ,d fuf'pr eqæk dk
mi;ksx djrk gS] fdarq ml dsUæh; cSad ds vfèkdkj
{ks= ds ckgj tkdj lapkyu djrk gS ftlus ml
eqæk dks tkjh fd;k x;k gSA

 ;wjks ckW.M cgqjk"Vªh; dEifu;ksa }kjk tkjh fd;s
tkrs gSa] mnkgj.kkFkZ] ,d fczfV'k dEiuh teZuh esa
;wjksckW.M tkjh dj ldrh gS] US MkWyj esa ukekafdr
djA

 ;g è;ku esa j[kuk egRoiw.kZ gS fd bl 'kCn dk ;wjks
ls dksbZ ysuk&nsuk ugha gS] vkSj milxZ ß;wjksÞ vkerkSj
ij ?kjsyw dsUæh; cSad ds vfèkdkj {ks= ds ckgj tek
ij ladsr djus ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA

ix. leqjkbZ ckW.M  tkikuh ;su (JPY) eas ukekafdr

 VksD;ks esa fuxZfer

 tkjhdrkZ xSj&tkikuh dEiuh

 fu;e % tkikuh

 mn~ns'; % tkikuh cktkj esa miyCèk iw¡th dh igq¡p

 fuxZeu izkfIr dks tkikuh ifjpkyu ds foÙkiks"k.k ds
fy, mi;ksx fd;k tk ldrk gSA

 fuxZeu izkfIr dks dEiuh ds LFkkuh; voljksa dks
foÙkiks"k.k ds fy;s mi;ksx fd;k tk ldrk gSA

 bls fons'kh eqæk tksf[ke dks jksdus ds fy, Hkh
mi;ksx fd;k tk ldrk gSA

   x. cqyMkWx ckW.M  cqyMkWx ikmUM LVfy±x@xszV fczVsu ikmUM (GBP)

esa ukekafdr

 yUnu esa fuxZfer

 tkjhdrkZ xSj&UK dEiuh

 fu;e % xszV fczVsu

 mn~ns'; % UK cktkj esa miyCèk iw¡th dh igq¡p
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 fuxZeu izkfIr dks UK ifjpkyu ds foÙkiks"k.k esa
mi;ksx fd;k tk ldrk gSA

 fuxZeu izkfIr dks dEiuh ds LFkkuh; voljksa ds
foÙkiks"k.k ds fy, mi;ksx fd;k tk ldrk gSA

(ii) (Indian Bonds)

1. elkyk ckW.M elkyk ckW.M ,d Hkkjrh; uke ftldk iz;ksx #i;k
ukekafdr ckW.M ds fy, fd;k x;k gS ftls Hkkjrh;
dkWiksZjsV mèkkjdrkZ fons'kh cktkj esa fuos'kdksa dks csp
ldrs gSaA

 ;s ckW.M Hkkjr ds ckgj tkjh fd, tkrs gSa fdarq
Hkkjrh; #i, esa ukekafdr gksrs gSaA

 NTPC us o"kZ 2016 esa vius iw¡th [kpks± ds fy,
elkyk ckW.M ls ` 2,000 djksM+ cuk,A

2. E;wfufliy ckW.M E;wfufliy ckW.M dk bLrseky Hkkjr esa 'kgjh <k¡ps ds
fy, foÙkiks"k.k ds fy, fd;k tkrk gSA

 vgenkckn uxj fuxe us ,d ty vkiwfrZ ifj;kstuk
ds vkaf'kd foÙkh;u ds fy, iw¡th cktkj ls ̀  100

djksM cukus gsrq ,f'k;k esa igyk ,sfrgkfld
E;wfufliy ckW.M tkjh fd;kA

3. ljdkjh ;k jktdks"k ckW.M ljdkjh ;k jktdks"k ckW.M os ckW.M gSa ftUgsa Hkkjr
ljdkj] fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k] fdlh jkT; ljdkj
;k fdlh vU; ljdkjh foHkkx }kjk tkjh fd;k tkrk
gSA

dqN vU; ckW.M foÙkh;u ds vU; lzksrksa esa lfEefyr gSa ¼ifjPNsn 2.8½

2.3.6 (Loans from Financial Institutions)

(i)

1. Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe (IFCI) 1918 lkoZtfud dEiuh esa ifjofrZr

2. jkT; foÙkh; fuxe (SFCs) 1951 —

3. Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad (IDBI) 1954 cSad esa ifjofrZr

4. jk"Vªh; vkS|ksfxd fodkl fuxe (NIDC) 1954 —

© The Institute of Chartered Accountants of India



2.13

5. Hkkjrh; vkS|ksfxd _.k ,oa fuos'k fuxe 1956 cSad esa ifjofrZr ,oa ¼futhdj.k½

(ICICI)

6. Hkkjrh; thou chek fuxe (LIC) 1964

7. Hkkjrh; ;wfuV VªLV (UTI) 1964

8. Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZekZ.k cSad (IRBI) 1917

(ii)

1. fn oYMZ cSad@iqufuZekZ.k ,oa fodkl gsrq

varjkZ"Vªh; cSad (IBRD) 1944

2. varjkZ"Vªh; foÙk fuxe (IFC) 1956

3. ,f'k;kbZ fodkl cSad (ADB) 1966

2.3.7 (Loans from Commercial Banks)

okf.kfT;d cSadksa dh izkFkfed Hkwfedk gS m|ksx dh y?kqdkyhu vko';drkvksa dh fÝd djukA

foyEc ls rFkkfi] cSadksa us dbZ rjhdksa ls m|ksxksa ds nh?kZdkyhu foÙkh;u esa #fp ysuk vkajHk dj
fn;k gSA

(a) cSad foLrkj ;k ubZ bdkb;ksa dh LFkkiuk ds mn~ns'; dks iwjk djus ds fy, nh?kZdkyhu _.k
iznku djrk gSA mudk iquHkqZxrku vkerkSj ij yach vofèk esa fuèkkZfjr gksrk gSA ,sls _.kksa dh rjyrk
mèkkjdrkZvksa dh izR;kf'kr vk; ij fuHkZj djrh gSA

(b) ,d dEiuh ds fy, nh?kZdkyhu foÙkh;u ds Hkkx ds :i eas] cSad nh?kZdkyhu lfØ; iw¡th
dh vko';drkvksa dk foÙkiks"k.k Hkh djrh gS ¼bls (WCTL Hkh dgrs gSa] lfØ; iw¡th vofèk _.k½A
;g lfØ; iw¡th ds ml Hkkx dk foÙkh;u gS  tks lnSo vko';d gksrk gS ¼U;wure Lrj½ vkSj dEiuh
dh lkekf;d vko';drkvksa }kjk izHkkfor ugha gksrk gSA

(Bridge Finance) rRdkfyd foÙk dk vk'k; foÙkh; laLFkkuksa }kjk LohÑr
_.kksa ds yafcr forj.k ds dkj.k okf.kfT;d  cSadksa ls lkekU; :i ls ,d dEiuh }kjk fy, x, _.k
ls gSA gkykafd ;g vYidkyhu izÑfr dk gS] ysfdu pwafd ;g nh?kZdkyhu _.k dh lqfoèkk esa dne
gS] blfy, èku ds nh?kZdkyhu lzksrksa ds lkFk Hkh ppkZ dh tk jgh gSA vkerkSj ij] foÙkh; laLFkk,a
daifu;ksa dks _.k nsus esa le; ysrh gSaA gkykafd] ,d ckj vofèk _.k laLFkkvksa }kjk _.k vuqeksfnr
gks tkrk gS] daifu;k¡ viuh ifj;kstukvksa dks vkjaHk djus eas vkSj le; u xokus ds mn~ns'; ls
okf.kfT;d cSadksa ls y?kqdkyhu _.kksa dh O;oLFkk dj ysrh gSaA lacafèkr laLFkkvksa }kjk forfjr fd;s
tkus ij rRdkfyd _.kksa dks vofèk _.kksa esa ls pqdk;k tkrk gS ;k lek;ksftr fd;k tkrk gSA
rRdkfyd _.k vkerkSj ij py ifjlEifÙk;ksa] O;fDr xkajVh vkSj ek¡x&opu i= dks miizkèkhf;r dj
izR;kHkwr gksrs gSaA vkerkSj ij] rRdkfyd foÙk ij C;kt dh nj vofèk _.kksa ij C;kt dh nj dh rqyuk
esa vfèkd gksrh gSA

va'kiw¡th ¼bfDoVh@vfèkeku½ ls foÙk iks"k.k foÙkh; laLFkkvksa ,oa cSadksa ls _.k dh LFkkiuk dh ppkZ djrs
gq,] ge vc nh?kZdkyhu foÙk ds dqN vU; egRoiw.kZ lzksrksa dh ppkZ djsaxsA
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2.4 (Venture Capital Financing)

2.4.1 (Meaning of Venture Capital Financing)

m+|e iw¡th foÙkiks"k.k mu ;ksX; m|fe;ksa }kjk izksRlkfgr fd, x, u, mPp tksf[ke okys miØe

ds foÙkiks"k.k dks lanfHkZr djrk gS] ftuds ikl vius fopkjksa dks vkdkj nsus ds fy, vuqHko vkSj èku

dk vHkko gSA foLr̀r vFkZ esa] m|e iw¡th ds rgr] foÙkiks"k.k okys m|e iw¡thoknh] vuqHkoghu m|fe;ksa

ls bfDoVh ;k _.k izfrHkwfr;k¡ [kjhnus ds fy, fuos'k djrs gSa tks lQyrk dh laHkkouk ds lkFk csgn

[krjukd m|e djrs gSaA

2.4.2 (Characteristics of Venture Capital Financing)

m|e iw¡th foÙkh;u dh dqN fo'ks"krk,¡ gSa

 ;g ewy:i ls ubZ daifu;ksa esa ,d bfDoVh foÙk gSA

 bls fodkl mUeq[k NksVs eè;e daifu;ksa esa nh?kZdkfyd fuos'k ds :i esa ns[kk tk ldrk gSA

 èku miyCèk djkus ds vfrfjDr] fuos'kd Hkh fcØh j.kuhfr] O;olk; usVo dx vkSj izcaèku

fo'ks"kKrk ds :i esa lgk;rk iznku djrk gS] ftlls m|eh ds fodkl dks l{ke fd;k tk
ldrk gSA

2.4.3 (Methods of Venture Capital Financing)

m|e iw¡th foÙkh;u ds dqN leku rjhds fuEu gSa

(i) (Equity Financing) m|e iw¡th miØeksa dks lkekU;r% yach vofèk ds
fy, foÙk dh vko';drk gksrh gS fdarq izkajfHkd Lrjksa ds nkSjku fuos'kdksa dks izR;k; iznku

dkus esa vleFkZ gks ldrs gSaA vr% m|e iw¡th foÙk lkekU;r% bfDoVh va'k iw¡th }kjk iznku

fd;k tkrk gSA m|e iw¡th QeZ dk bfDoVh ;ksxnku m|e iw¡th miØeksa dh dqy bfDoVh

iw¡th ds 49% ls vfèkd  ugha gS rkfd izHkkoh fu;a=.k vkSj LokfeRo m|eh ds lkFk jgsA

(ii) (Conditional Loan) ,d izfrcaèkkRed _.k ,d jkW;YVh ds :i esa

ns; gS D;ksafd m|e fcØh mRiUu djus esa l{ke gSA Hkkjr esa] m|e iw¡th foÙknkrk dh jkW;YVh

2 ls 15 izfr'kr ds chp gS okLrfod nj m|e ds vU; dkjdksa tSls fuekZ.kiwoZ vofèk] udnh

izokg iSVuZ] tksf[ke vkSj m|e ds vU; dkjdksa ij fuHkZj djrh gSA dqN m|e iw¡th foÙknkrk

okf.kfT;d :i ls ,d ckj fcØh ij jkW;YVh ds ctk; C;kt dh mPp nj (tks fd 20 izfr'kr

ls Åij gks ldrh gS) nsus ds fy, ,d fodYi nsrs gSaA

(iii) (Imcome Note)  ;g ,d fefJr izfrHkwfr gS ftlesa ikjEifjd _.k ,oa

izfrcaèkkRed _.k nksuksa dh fo'ks"krk,¡ feyh gqbZ gSaA m|eh dks fcØh ij jkW;YVh ,oa C;kt

nksuksa pqdkus gksrs gSa fdarq dkQh de njksa ijA IDBI ds VCF ns'kh izkS|ksfxdh dh okf.kfT;d

iz;qfDr ds fy, ifj;kstuk ykxr ds 80 – 87.50% ds cjkcj foÙkiks"k.k iznku djrk gSA

(iv) (Participating Debenture)  ,slh izfrHkwfr rhu pj.kksa esa izHkkj j[krh
gS vkajfHkd pj.k esa dksbZ C;kt ugha fy;k tkrk gS] vxys pj.k esa lapkyu ds fo'ks"k Lrj
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ij C;kt dh de nj ij fy;k tkrk gS] mlds ckn] C;kt dh mPp nj dk Hkqxrku djuk

gksrk gSA

2.5 (Debt Securitisation)

(Meaning of Debt Securitisation)

izfrHkwfrdj.k ,d izfØ;k gS ftlesa rjy ifjlEifÙk;ksa dks fcØh ;ksX; izfrHkwfr;ksa ds lkFk feyk

fn;k tkrk gS ftUgsa fuos'kdksa dks cspk tk ldrk gSA bl izfØ;k ls foÙkh; lkèkuksa dk fuekZ.k gksrk

gS tks LokfeRo ds fgr esa izfrfufèkRo djrs gSa] ;k ,d vyx vk; mRiknd lEifÙk ;k ifjlEifÙk;ksa

ds feJ.k }kjk lqjf{kr gSaA bu ifjlEifÙk;ksa dks vkerkSj ij vkWVkseksckby] fLFkj lEifÙk] ;k midj.k

_.k ,sls futh ;k okLrfod lEifÙk }kjk izR;kHkwr fd;k tkrk gS ysfdu dqN ekeyksa esa vizR;kHkwr
gksrs gSaA

(Example of Debt Securitisation)

,d foÙk dEiuh us cM+h la[;k esa dkj _.k tkjh fd, gSaA ;g vfèkd udn tqVkus dh bPNk

j[krh gS rkfd vfèkd _.k tkjh djus dh fLFkfr esa gksA bl y{; dks izkIr djus dk ,d rjhdk lHkh

ekStwnk _.kksa dks ns[kuk gS] gkykafd] O;fDrxr dkj _.kksa ds fy, ,d rjy f}rh;d cktkj ds vHkko

esa] ;g laHko ugha gSA blds ctk;] dEiuh bu _.kksa dh ,d cM+h la[;k dks bdV~Bk djrh gS vkSj

fuos'kdksa dks lewg esa C;kt csprh gSA ;g izfØ;k dEiuh dks foÙkh; lgk;rk iznku djus vkSj mlds

cSysal 'khV ls _.k izkIr djus esa enn djrh gSA bu foÙkksa ls dEiuh dks vkxs _.k ck¡Vus esa enn

feysxhA blh rjg] ;g izfØ;k fuos'kdkas ds fy, Qk;nsean gksrh gS D;ksafd ;g vkWVks _.k ds ,d

fofoèk lewg esa ,d rjg fuos'k cukrk gS] tks vU; fuf'pr vk; midj.kksa ds fy, ,d vkd"kZd

fodYi gks ldrk gSA iwjh izfØ;k ,sls rjhds ls dh tkrh gS fd vafre nsunkjksa dkj ekfydksa dks

ysu&nsu ds ckjs esa tkudkjh ugha gks ldrh gSA os ml Hkqxrku dks tkjh j[ksaxs tks igys os dj jgs

Fks] fQj Hkh] ;s Hkqxrku dEiuh ds ctk; u, fuos'kdksa rd igq¡p tk,¡xs tSls fd dkj ekfydksa esa viuh

dkj dks foÙkiksf"kr fd;k FkkA

2.6. (Lease Financing)

iV~Vk fuf'pr vofèk esa lEifÙk ds ekfyd vkSj mi;ksxdÙkkZ ds chp ,d lkekU; vuqcUèk gksrk

gSA lEifÙk dks 'kq: esa iV~Vsdkj ¼iV~Vs ij nsus okyh dEiuh½ }kjk [kjhnk tkrk gS vkSj mlds ckn
mi;ksxdÙkkZ ¼iV~Vsnkj dEiuh½ dks iV~Vs ij fn;k tkrk gS] tks le;&le; ij fufnZ"V fdjk;s dk

Hkqxrku djrk gSA ml izdkj] iV~Vk Lo;a ;k mèkkj yh xbZ èkujkf'k ls lEifÙk [kjhnus dk ,d fodYi

gSA blds vykok] foÙkh; lalkèkuksa ds fe;knh _.k dh rqyuk esa iV~Vk foÙkh;u dks cgqr tYn

O;ofLFkr fd;k tk ldrk gSA

2.6.1 (Types of Lease Contracts)

ekSVs rkSj ij iV~Vs ds vuqcUèk dks fuEufyf[kr nks Jsf.k;ksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS %

(a) ifjpkyu iV~Vk] (b) foÙk iV~Vk
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(a) (Operating Lease) : ,d iV~Vs dks ,d ifjpkyu ds :i esa oxhZÑr fd;k

tkrk gS] ;fn ;g iw¡thxr ifjO;; dh olwyh ds fy;s lqjf{kr ugha gS vkSj iV~Vs dh vofèk ds nkSjku

fuos'k fd;s x;s èku ij izfrQy gSA vke rkSj ij ;s izfrns; iV~Vs gSa] vkSj mfpr lwpuk ds lkFk jí

djus ;ksX; gSaA

bl izdkj ds iV~Vs dh vofèk lEifÙk ds vkfFkZd thou ls de gSA iV~Vs dh vofèk lekIr gksus

rd iV~Vk Hkqxrku djus ds fy;s ckè; gS tks lEifÙk ds mi;ksxh thou dk n`f"Vdks.k j[krk gSA

,d ifjpkyu iV~Vk fo'ks"k :i ls mu dEifu;ksa ds fy;s vkd"kZd gS tks yxkrkj midj.kksa dks

vkèkqfudhdj.k ;k izfrLFkkfir djrh gSa vkSj LokfeRo ds fcuk midj.k dk mi;ksx djuk pkgrh gS
ysfdu iV~Vs ds vUr esa midj.k okil djuk pkgrs gSa vkSj rduhdh vizpyu ls cpuk pkgrh gSaA

10% 

(90 % ) 

 (100 %)

(b) (Finance Lease) : ,d ifjpkyu iV~Vs ds foijhr] ,d foÙkh; iV~Vk izÑfr vkSj

xSj&j) djus ;ksX; gSA lkekU; 'kCnksa] ,d foÙk iV~Vs dks fdlh Hkh iV~Vs ij nsus dh O;oLFkk ds :i

esa ekuk tk ldrk gS tks blds mi;ksxh thou ds izeq[k fgLlksa ds fy;s midj.kksa ds mi;ksx dks foÙk

djus ds fy;s gSA iV~Vsnkj dks mi;ksx djus dk vfèkdkj gS] tcfd iV~Vkdkj dkuwuh 'kh"kZd cjdjkj

j[krk gSA bls iw¡th iV~Vk Hkh dgk tkrk gS] Lokax esa ,d _.k ds vykok ;s dqN Hkh ugha gSA

;g bl izdkj dgk tk ldrk gS] ftlesa fufnZ"V jkf'k ds vfuok;Z vofèk ls vfèkd ds Hkqxrku

'kkfey gSa tks iV~Vkdkj ds iw¡th ifjO;; dks c<+kus vkSj dqN ykHk nsus ds fy;s i;kZIr gSA
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foÙkh; iV~Vk rFkk ifjpkyu iV~Vs ds chp rqyuk %

(Finance Lease)

1. LokfeRo ds fy;s tksf[ke vkSj ifjrksf"kd
la;ksx iV~Vsnkj dks fn;k tkrk gSA iV~Vkdkj
dsoy lEifÙk dk dkuwuh Lokeh cuk jgrk
gSA

2. iV~Vsnkj vizpfyr tksf[ke dks lgu djrk
gSA

3. iV~Vkdkj dh #fp mlds fdjk;s esa gksrh gS
uk fd lEifÙk esaA mls viuk ewyèku C;kt
lfgr okil feyuk pkfg,A Qyr% iV~Vk
vU; i{k }kjk jí djus ;ksX; ugha gksrk gSA

4. iV~Vsnkrk ysu&nsu esa flQZ dks"kkè;{k ds
:i esa izos'k djrk gSA og ejEer] j[k&j[kko
;k lapkyu dh ykxr dk tksf[ke ugha
mBkrkA

5. iV~Vk izk;% iw.kZ Hkqxrku dk gksrk gS] vFkkZr~]
,dkadh iV~Vk lEifÙk dh ykxr ds
lkFk&lkFk C;kt dk Hkh Hkqxrku djrk gSA

2.6.2 (Other Types of Leases) :

 (Sales and Lease Back) % bl izdkj ds iV~Vs ds vUrxZr] ,d
lEifÙk dk Lokeh ,d lEifÙk dks ,d i{k ¼Øsrk½ dks foØ; djrk gS] tks mlh lEifÙk dks iV~Vs ij
fdjk;s gsrq fopkj ds :i esa Lokeh dks iV~Vk okilh djrk gSA bl O;oLFkk esa] lEifÙk dks HkkSfrd
:i ls vnyk&cnyk ugha tkrk] cfYd ;g lc dsoy ys[kksa esa gksrk gSA bl fofèk dk izeq[k xq.k gS
fd iV~Vsnkj vius vki dks ,d lEifÙk dh xq.koÙkk dks ysdj  iw.kZ :i ls larq"V dj ldrk gS] vkSj
lEifÙk ij vfèkdkj ds ckn foØ; dks iV~Vk le>kSrk esa cny nsrk gSA

bl ysu&nsu ds vUrxZr] foØsrk iV~Vsnkj dh Hkwfedk ekurk gS ,oa Øsrk iV~Vknkrk dh Hkwfedk
ekurk gSA foØsrk r; fd;k gqvk fcØh ewY; ikrk gS ,oa Øsrk iV~Vk fdjk;k ikrk gSA

(Leveraged Lease) % bl iV~Vs ds vUrxZr] iV~Vsnkj ,oa iV~Vknkrk ds
vfrfjDr ,d rhljk i{k Hkh 'kkfey gksrk gSA iV~Vknkrk rhljs i{k ;kuh _.knkrk ls Ø; ykxr dk
,d Hkkx ¼tksfd 80% ½ mèkkj ysrk gSA ,oa Ø; dh xbZ lEifÙk dks _.k ds f[kykQ lqj{kk ds :i
esa vk;ksftr fd;k tkrk gSA _.knkrk dks iV~Vsnkj }kjk iV~Vs ds fdjk;s dk izR;{k :i ls Hkqxrku
fd;k tkrk gSA iV~Vknkrk ewY;gzkl HkÙks dk nkck djus dk gdnkj gksrk gSA

(Finance Lease)

iV~Vsnkj dks dsoy ,d fuf'pr le; ds fy;s
lEifÙk dk mi;ksx iznku fd;k tkrk gSA LokfeRo
ds fy;s tksf[ke la;ksx iwjh rjg ls iV~Vkdkj dh
gSA

iV~Vkdkj vizpfyr dk tksf[ke lgu djrk gSA

ftl izdkj iV~Vkdkj dks leku lEifÙk vU;
bfPNr iV~Vkdkj dks iV~Vs ij nsus esa dksbZ dfBUkkbZ
ugha gksrh] mlh izdkj iV~Vk] iV~Vkdkj }kjk jn~n
djus ;ksX; gksrk gSA

lkekU;r% iV~Vsnkrk ejEer] j[k&j[kko ;k
lapkyu dh ykxr dk tksf[ke mBkrk gSA

;g iV~Vk izk;% xSj&Hkqxrku dk gksrk gSA pw¡fd
iV~Vsnkj leku lEifÙk dks ckj&ckj dbZ
mi;ksxdÙkkZvksa dks iV~Vs ij nsus dh mEehn j[krs
gSaA
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(Sales-aid Lease) % bl iV~Vs vuqcaèk ds vUrxZr] iV~Vsnkj vius Lo;a
ds iV~Vs lapkyu ds ekè;e ls ckn ds mRiknu foi.ku ds fy, ,d mRiknd ds lkFk lEcUèkksa esa izos'k
djrk gSA ;g fcØh lgk;d iV~Vk dgykrk gSA fcØh esa lgk;rk ds fopkj esa] fuekZrk iV~Vsnkrk dks
;k rks Js; ;k deh'ku dh vuqefr ns ldrs gSaA bl izdkj] iV~Vknkrk nksuksa lzksrksa ;kuh iV~Vsnkj ,oa
fuekZrk nksuksa ls dekrk gSA

(Close Ended and Open Ended Leases) %
can lekfIr iV~Vs esa] lEifÙk ds vof'k"V ewY;] vizpyu ds tksf[ke bR;kfn dks iV~Vs ds vUr esa]
iV~Vsnkrk dks gLrkUrfjr fd;k tkrk gS ,oa ckdh iV~Vknkrk dks lEifÙk ij dkuwuu Lokeh dk ge
gksrk gSA [kqyh lekfIr iV~Vs esa] iV~Vsnkj ds ikl iV~Vs ds vUr esa lEifÙk Ø; djus dk fodYi gksrk gSA

foxr o"kks± esa] Hkkjr esa iV~Vk foÙk dk ,d pfpZr lzksr cu pqdk gSA iV~Vsnkj ds ǹf"Vdks.k ls] iV~Vk
rRdky udn cfgZokg dks de djus dk vkd"kZ.k gS ,oa iV~Vs ds fdjk;s dks vk;dj vfèkfu;e ds rgr
dqy vk; dh x.kuk djus esa de fØ;k tk ldrk gSA blds foijhr] Ø; djus ls ewY;gzkl HkÙks ¼vU;
gzkl dks 'kkfey djrs gq,½ ds ykHk gksrs gSa] ,oa m/kkj yh xbZ iw¡th ij C;kt dj de djus ;ksX; gksrh
gSA bl izdkj nks fodYiksa dk ewY;kadu fu.kZ; ysus gsrq fd;k tkrk gSA foÙkh; iV~Vs ds fy,
iz;ksxkRed leL;kvksa dks j.kuhfrd foÙkh; izcaèku ds nLrkostksa esa vfUre Lrj ij lqy>k;k tkrk gSA

2.7 (Short Term Sources of Finance)

foÙk dh y?kqdkyhu vko';drkvksa dks iwjk djus gsrq fofHkUu lzksr miyCèk gSaA fofHkUu lzksrksa dh
ppkZ fuEu izdkj dh xbZ gS %

(i) (Trade Credit) ;g fcØh dh ,d ?kVuk ds :i esa] eky vkfn ds
vkiwfrZdrkZvksa }kjk fn, x, _.k dks n'kkZ;k gSA bl rjg ds _.k dh lkekU; vofèk 15

ls 90 fnuksa dh gSA ;g O;kikj ds nkSjku Lopkfyd :i ls mRiUu gksrk gS vkSj yxHkx lHkh
O;kolkf;d lapkyuksa ds fy, vke gSA ;g ,d ^[kqyk [kkrk* ;k ^ns; fcy* ds :i esa gks
ldrk gSA O;kikj _.k dks foÙk ds lzksr ds :i esa izkFkfedrk nh tkrh gS] D;ksafd ;g fcuk
fdlh lqfuf'pr ykxr dk gksrk gS vkSj tc rd O;kolk; pyrk jgrk gS ;g ?kw.kZu ij jgrk
gSA O;kikj _.k dh vU; cgqr egRoiw.kZ fo'ks"krk gS fd ;g O;kikj dh ek=k esa o`f) ds lkFk
Lor% c<+krk gSA

(ii) (Accrued Expenses and Deferred Income)

mikftZr O;; nsunkfj;ksa dk izfrfufèkRo djrs gSa] ftuds fy, daiuh dks mu lsokvksa ds fy,
Hkqxrku djuk iM+rk gS] tks igys ls gh izkIr gq, gSa tSls etnwjh] djus C;kt vkSj ykHkka'kA
,sls O;; dEiuh ds fnu&izfrfnu dh xfrfofèk;ksa ls mRiUu gksrs gSa vkSj blfy, foÙk ds ,d
lgt lzksr dk izfrfufèkRo djrs gSaA

vkLFkfxr vk;] nwljh vksj] Hkfo"; esa iznku fd, tkus okys leku vkSj lsokvksa ds cnys fdlh
daiuh }kjk izkIr èkujkf'k dh ek=k dks n'kkZrk gSA pwafd bu jlhnksa ls daiuh dh rjyrk c<+
tkrh gS] blfy, mUgsa lgt foÙk dk ,d egRoiw.kZ lzksr ekuk tkrk gSA

(iii) (Advances from Customers) fofuekZrkvksa vkSj Bsdsnkj ykxr
ds leku dk fuekZ.k ;k fuekZ.k djrs gSa ftlesa dkQh le; ls fofuekZ.k ;k fuekZ.k ds le;

© The Institute of Chartered Accountants of India



2.19

'kkfey gksrs gSa] vkerkSj ij muds vuqcaèkksa dks pykus ds fy, ;k eky dh vkiwfrZ djus ds fy,
vius vkns'k Lohdkj djus ds le; vius xzkgdksa ls vfxze iSls ekaxrs gSaA ;g foÙk dk ykxr
eqDr lzksr gS vkSj okLro eas mi;ksxh gSA

(iv) (Commercial Paper) ,d okf.kfT;d i= ,d opuc) uksV ds :i esa
tkjh ,d vlqjf{kr eqæk cktkj midj.k gSA Hkkjrh; fjtoZ cSad us o"kZ 1989 esa okf.kfT;d
i= ;kstuk 'kq: dh Fkh rkfd mPp Js.kh ds dkWiksZjsV mèkkjdrkZvksa dks vYidkfyd mèkkj ds
vius lzksrksa esa fofoèkrk ykus vkSj fuos'kdksa ds fy, ,d vfrfjDr lkèku miyCèk djk, tkus
dh ǹf"V ls ns[kk tk ldrk gSA ckn esa] dkWjiksjsV izkFkfed MhylZ vkSj vkWy bf.M;k foÙkh;
laLFkkvksa ds vfrfjDr okf.kfT;d i=ksa dks tkjh djus dh vuqefr Hkh nh xbZ gSA okf.kfT;d
i= ̀  5 yk[k ;k mlds xq.kksa ds ewY;&fuèkkZj.k esa tkjh fd;s tkrs gSa vkSj C;kt nj vkerkSj
ij ,d o"khZ; ljdkjh ckW.M ij mit ls tqM+h gksrh gSA

lHkh ik= tkjhdrkZvksa dks Hkkjrh; ØsfMV jsfVax lwpuk lsok,¡ fyfeVsM (CRISIL), ;k
Hkkjrh; fuos'k lwpuk ,oa ØsfMV jsfVax ,tsUlh fyfeVsM (ICRA) ;k ØsfMV fo'ys"k.k ,oa
la'kksèku fyfeVsM (CARE) ;k FITCH jsfVax bf.M;k izkbosV fyfeVsM ;k Hkkjrh; fjtoZ
cSad }kjk fufnZ"V dksbZ ,slh vU; ØsfMV jsfVax ,tsUlh ls ØsfMV jsfVax izkIr djus dh
vko';drk gksrh gSA

(v) (Treasury Bills) jktdks"kh; fcy dsUæh; ljdkj dh izfrHkwfr dk ,d
oxZ gSA jktdks"kh; fcy] ftls vkerkSj ij T– fcy ds :i esa lanfHkZr fd;k tkrk gS] Hkkjr
ljdkj }kjk 14 ls 364 fnuksa ds chp dh ifjiDork okyh y?kqdkyhu _.k mèkkj ysus dh
vko';drkvksa dks iwjk djus ds fy, tkjh fd;k tkrk gSA

(vi) (Certificates of Deposit (CD) tek izek.k i= ewy :i ls ,d fuf'pr
ifjiDork fnukad ds lkFk ,d cpr izek.k i= gS tks vfèkdre ,d o"kZ rd vkSj 15 fnuksa
ls de dk ugha gSA

(vii) (Bank Advances) cSad turk ls C;kt dh vyx&vyx njksa ij
fofHkUu vofèk;ksa ds tek izkIr djrh gSaA bu fufèk;ksa dk fuos'k vkSj mèkkj ij nsuk ,sls rjhds
ls fd;k tkrk gS fd tc vko';d gks] mUgsa okil cqyk fy;k tk,A mèkkj nsus dk ifj.kke
gS ldy jktLo ftuesa ls tek] tek ij C;kt] iz'kklfud ykxr vkfn tSlh ykxrsa gksrh
gSa vkSj ,d mfpr ykHk gksrk gSA ,d cSad dh _.k uhfr dsoy ykHk ls izsfjr ugha gS] ysfdu
ns'k ds lkekftd&vkfFkZd fodkl dks Hkh è;ku esa j[kuk pkfg,A

cSadksa }kjk iznku dh tkus okyh dqN lqfoèkk,¡ gSa %

(a) (Short term Loans) ,d _.k [kkrs esa] laiw.kZ vfxze jde ,d le;
esa udn esa ;k mèkkjdrkZ ds pkyw [kkrs esa LFkkukarfjr dj fn;k tkrk gSA ;g ,dy vfxze gS vkSj va'kksa]
ljdkjh izfrHkwfr;ksa] thou chek ;kstukvksa ,oa lkofèk tek jlhnksa vkfn tSlh izfrHkwfr;ksa ds f[kykQ
nh tkrh gSA C;kt vkSj vU; 'kqYdksa ds vfrfjDr] bl [kkrs esa vkxs dksbZ lek;kstu ugha fd;k tkrk
gSA _.k [kkrs ds rgr iquHkqZxrku iwjh jkf'k ;k vofèk ds ekeys esa lgefr ij iquHkZqxrku ds vuqlwph
ds ekè;e ls gks ldrk gSA
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(b) (Overdraft) bl lqfoèkk ds rgr xzkgdksa dks vius pkyw [kkrs esa ØsfMV
'ks"k jkf'k ls vfèkd fudkyus dh vuqefr gSA blfy, ,d fuf'pr lhek] mèkkjdrkZ dks nh tkrh gS
ftlds Hkhrj mèkkjdrkZ dks vius [kkrs dks vfèk'ks"k djus dh vuqefr nh tkrh gSA gkykafd vksojMªk¶V
ekax ij pqukSrh ;ksX; gSa] os vkerkSj ij lhekvksa ds okf"kZd uohdj.k }kjk yEch vofèk rd tkjh jgrs
gSaA ;g mèkkjdrkZ ds fy, lqfoèkktud O;oLFkk gS D;kasfd og viuh vko';drkvksa ds vuqlkj LohÑr
lhek dk ykHk ysus dh fLFkfr esa gSaA nSfud 'ks"k jkf'k ij C;kt yxk;k tkrk gSA

pwafd ;s [kkrs dS'k ØsfMV~l vkSj pkyw [kkrs tSls vkWijsfVo gSa] psd cqd iznku fd, x, gSaA

(c) (Clean Overdrafts) fuc±èk vfxze jkf'k ds fy, vuqjksèk mu nyksa ls
gh iwjk fd;k tkrk gS tks vkfFkZd :i ls vPNs gSa vkSj mudh v[kaMrk ds fy, izfrf"Br gSaA cSad dks
mèkkjdrkZvksa dh O;fDrxr izfrHkwfr ij Hkjkslk djuk gksxkA blfy,] tc fuc±èk vfxze jkf'k ds fy,
izLrkoksa dks iwjk fd;k tk jgk gks cSad la;e ds vPNs lkSns dk iz;ksx djrs gSa D;ksafd muds ikl fdlh
Hkh ewrZ izfrHkwfr dk dksbZ leFkZu ugha gSA vxj ny igys ls gh lqjf{kr vfxze lqfoèkkvksa dk vkuan
ys jgs gSa] rks ;g i{k esa ,d fcanq gks ldrk gS vkSj bl rjg ds izLrko dks LØhfuax djrs le; è;ku
esa j[kk tk ldrk gSA ,d lqj{kk ds :i esa] cSad vU; O;fDr;ksa dh xkjaVh nsrk gS tks bl lqfoèkk dks
nsus ls igys ØsfMV ;ksX; gSaA ,d fuc±èk vfxze vkerkSj ij ,d NksVh vofèk ds fy, fn;k tkrk gS
vkSj bldks yach vofèk ds fy, tkjh ugha fd;k tkuk pkfg,A

(d) (Cash Credits) udn _.k ,d ,slh O;oLFkk gS ftlds rgr ,d xzkgd dks
cSad }kjk nh tkus okyh ØsfMV ds eqdkcys dqN lhek rd vfxze jkf'k nh tk ldrh gSA bl O;oLFkk
ds rgr] ,d xzkgd dks ,d le; esa iwjk mèkkj ysus dh t:jr ugha gS og dsoy viuh vko';drkvksa
dh lhek rd gj vkdf"kZr dj ldrs gSa vkSj vius [kkrs esa vius vfèk'ks"k èku tek dj ldrs gSaA C;kt
ij vfxze dh iwjh jkf'k ij 'kqYd ugha fy;k tkrk gS] ysfdu okLro esa mlds }kjk izkIr dh xbZ jkf'k
ij 'kqYd ugha fy;k tkrk gSA

vkerkSj ij izfrKk ;k ǹf"V caèkd ds }kjk O;kikj ;ksX; oLrqvksa dh lqj{kk ds f[kykQ udn ØsfMV
lhek,a LohÑfr dh tkrh gSaA ;|fi bu [kkrksa dh ekax ij izfrns; gksrk gS] cSad vkerkSj ij ,sls vfxzeksa
dks ;kn ugha j[krk gS] tc rd os izfrdwy dkjdksa ls ,slk djus ds fy, etcwj ugha gksrs gSaA

(e) (Advances against goods) eky ds f[kykQ vfxze dk lHkh
cSad _.kksa esa ,d egRoiw.kZ LFkku gSA eky izfrHkwfr ds dqN fof'k"V Qk;ns gSaA os iquHkqZxrku dk ,d
fo'oluh; lzksr iznku djrs gSaA muds f[kykQ vfxze lqjf{kr vkSj rjy gSA blds vfrfjDr] eky esa
,d Rofjr dkjksckj gksrk gS] D;ksafd os yxkrkj ekax esa gS] rks ,d cSadj mUgsa izfrHkwfr ds :i esa Lohdkj
djrk gSA vkerkSj ij eky dk ;k rks izfrKk ds }kjk ;k rks n`f"V caèkd ds ekè;e ls 'kqYd cSad ls
fy;k tkrk gSA 'kCn ̂eky* esa lHkh izdkj ds pyu 'kkfey gSa] ftUgsa cSad dks lqj{kk ds :i esa is'k fd;k
tkrk gSA os Ñf"k oLrqvksa ;k vkS|ksfxd dPps eky ;k vkaf'kd :i ls rS;kj eky gks ldrs gSaA

(f) (Bills Purchased/Discounted) bu vfxzeksa dks fcyksa dh
lqj{kk ds f[kykQ vuqefr nh tkrh gS tks lkQ ;k nLrkosth gks ldrh gSA fcy dHkh&dHkh vuqeksfnr
xzkgdksa ls [kjhns tkrs gSa ftuds i{k esa lhek,a LohÑr dh tkrh gSaA ,d lhek iznku djus ls igys
cSadj vius vkidks mèkkjdrkZ ØsfMV ;ksX;rk dh vksj ls larq"V djrk gSA ;|fi [kjhns x, fcy 'kCn

© The Institute of Chartered Accountants of India



2.21

dk vFkZ gS fd cSad ,sls fcyksa dk ekfyd ;k [kjhnkj cu tkrk gS] okLrfod vH;kl esa cSad dsoy
fcy ds :i esa vfxze ds fy, izfrHkwfr dks èkkj.k djrk gSA cSad] fcyksa ds fy, mÙkjnk;h nyksa ds
f[kykQ vfèkdkjksa ds vfrfjDr] nLrkost }kjk izfrc) lkekuksa ij fxjoh ds vfèkdkjksa dk Hkh mi;ksx
dj ldrk gSA

(viii) (Financing of Export Trade by Banks)

fu;kZr Hkkjr dh rjg fodkl'khy ns'kksa ds vkfFkZd fodkl dh xfr dks c<+kus esa egRoiw.kZ
Hkwfedk fuHkkrs gSaA fu;kZr fodkl dks izHkkfor djus okys dbZ dkjdksa esa ls] ØsfMV ,d
cgqr egRoiw.kZ dkjd gS tks fu;kZrdksa dks muds fu;kZr vkns'kksa dks l{ke :i ls fu"ikfnr
djus esa l{ke cukrk gSA okf.kfT;d cSad eq[; :i ls eky yknus ds igys vkSj ckn esa
izkIr _.k ds }kjk y?kqdkyhu fu;kZr foÙk iznku djrs gSaA fu;kZr foÙk #i;s esa vkSj lkFk
gh fons'kh eqæk eas fn;k tkrk gSA fu;kZr fodkl dh xfr dks cuk, j[kus esa fu;kZr _.k
ds egRo dks è;ku esa j[krs gq,] RBI us gky ds o"kks± esa dbZ dne mBk, gSa rkfd fu;kZr
{ks= dks le; ij vkSj ijs'kkuh eqDr izokg lqfuf'pr fd;k tk ldsA bu mik;ksa esa] vU;
ckrksa ds lkFk] fu;kZr _.k C;kt njksa esa lehdj.k vkSj mèkkjhdj.k] eky yknus ls igys
izkIr _.k ds iquHkqZxrku@iqoZ Hkqxrku esa yphysiu] cM+s ewY; fu;kZrdksa ds fy, fo'ks"k
foÙkh; iSdSt] Ñf"k fu;kZr ds fy, fu;kZr foÙk fu;kZrdksa ds fy, xksYM dkMZ ;kstuk vkfn
'kkfey gSA blds vfrfjDr] cSadksa dks vkjch vkbZ vkfn }kjk Lora=rk iznku dh xbZ gSA
rkfd fcuk fdlh lhek ds fons'kksa ls èku miyCèk djk;k tk lds] ftlus fu;kZr _.k ds
rgr vius _.k dks c<+kus ds fy, l{ke cuk fn;k gSA

fu;kZr foÙkiks"k.k ds fy, okf.kfT;d cSadksa }kjk vfxze jkf'k ds :i gSa

(i) iwoZ iksr ynku ;kfu eky ds iksr ynku ls igys

(ii) ckn dk iksr ynku foÙk ;kfu eky ds iksr ynku ds cknA

(Pre-shipment Finance) ;g vkerkSj ij iSfdax ØsfMV lqfoèkk dk :i ysrk
gS iSfdax ØsfMV fons'kh cSadksa dks [kjhn] fofuekZ.k] izlaLdj.k] iSfdax] f'kfiax eky ds mn~ns'; ls cSadksa
}kjk ,d fu;kZrd ds fy, vfxze :i ls c<k;k tkrk gSA dksbZ Hkh fu;kZrd] ftlds ikl mlds fons'kh
[kjhnkj }kjk fn;k x;k QeZ fu;kZr vkns'k ;k mlds i{k esa [kqys v[k.Muh; lk[k i= gS] cSad ls iSfdax
ØsfMV izkIr djus ds fy, laidZ dj ldrk gSA ,d fu;kZrd }kjk mBk, x, vfxze dks fu;kZr fcyksa
dh okrkZ ds }kjk ;k vuqeksfnr rjhds ls fu;kZr vk; dh izkfIr ls izkjaHk gksus dh rkjh[k ls 180 fnuksa
ds Hkhrj u"V djuk vko';d gSA vr% iSfdax ØsfMV ,d y?kq&dkyhu vfxze gSA

vkerkSj ij cSad vius xzkgdksa ls vkxzg djrs gSa fd os mu xzkgdksa ds i{k esa [kqyus okys v[k.Muh;
lk[k i=ksa dks vius lkFk ntZ djsa tks fons'kh [kjhnkjksa ds ikl gSaA lk[k i= vkSj QeZ foØ; vuqcaèk
u dsoy fu;kZr izkfIr dh olwyh ds fy, fuf'pr vk;kstu ds izek.k ds :i esa dk;Z djrk gS fdUrq
fu;kZrd }kjk vko';d foÙk ds ewY; dks Hkh bafxr djrk gSA yacs le; rd ds xzkgdksa ds ekeys esa]
iSfdax ØsfMV dks] fons'kh [kjhnkjksa ds lkFk muds }kjk ntZ fd, x, QeZ vuqcaèkksa ds fo#) Hkh fn;k
tk ldrk gSA
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(Types of Packing Credit)

(a) (Clean Packing Credit) ;g ,d fu;kZrd dks ,d QeZ fu;kZr
vkWMZj ;k dPps eky ;k rS;kj eky ij fdlh Hkh pktZ ;k fu;a=.k dk mi;ksx fd, fcuk lk[k i=
ds mRiknu ds fy, miyCèk gSaA ;g fu;kZr vfxze dk ,d fuc±èk izdkj gSA izR;sd izLrko dks fu;kZrd
ds O;kikj vkSj _.k ;ksX;rk dh fo'ks"k vko';drkvksa ds vuqlkj rkSyk tkrk gSA ,d mi;qZDr ekftZu
dks cuk;s j[kk tkuk pkfg,A blds vfrfjDr fu;kZr ØsfMV xkjaVh fuxe (E.C.G.C) vkoj.k dks cSad
}kjk izkIr fd;k tkuk pkfg,A

(b) (Packing Credit against hypothecation of

goods) fu;kZr foÙk dqN fu;eksa vkSj 'krks± ij miyCèk djk;k tkrk gS tgk¡ fu;kZrd ds ikl izfrKk
djus dh l{ke C;kt gS vkSj eky dks fuèkkZfjr ekftZu ds lkFk lqj{kk ds :i esa cSad dks caèkqvk fd;k
tkrk gSA vfxze ds mi;ksx ds le;] fu;kZrd dks QeZ fu;kZr vkns'k ;k ØsfMV ds lkis{k LVkWd
LVsVesaV ds lkFk tek djus dh vko';drk gksrh gS vkSj mlds ckn mUgsa gj i[kckM+s vkSj@;k tc
Hkh LVkWd esa dksbZ Hkh xfr gksrh gSA

(c) (Packing credit against pledge of goods)

fu;kZr foÙk dqN fu;eksa vkSj 'krks± ij miyCèk djk;k tkrk gS tgk¡ fu;kZr ;ksX; oLrqvksa dks cSadksa dks
vuqeksfnr Dyh;fjax ,tsaVksa ds lkFk izfrKk djuh gksrh gS tks fu;kZrdksa }kjk visf{kr le;&le; ij
gh iksr djsaxsA eky ds dCts eas cSad ds lkFk xfBr >wB vkSj rkyk vkSj pkch mlds rg j[ks tkrs gSaA

(d) E.C.G.C. (E.C.G.C Guarantee) fdlh QeZ ds vkns'k ds eqdkcys fu;kZr ds
fy, eky dk fuekZ.k] izlaLdj.k] [kjhn ;k iSfdax ds fy, fdlh fu;kZrd dks fn;k x;k dksbZ Hkh _.k
fu;kZr ØsfMV xkjaVh fuxe }kjk tkjh dh xbZ iSfdax ØsfMV xkjaVh ds fy, mÙkh.kZ djrk gSA

(e) (Forward exchange contract) ,d vU; vko';drk iSfdax
ØsfMV dh ;g gS fd vxj fu;kZr fcy dks fons'kh eqæk esa rS;kj fd;k tkuk gS] rks fu;kZrdrkZ dks cSad
ds lkFk ,d QkWjoMZ ,Dlpsat lEidZ esa izos'k djuk pkfg, ftlls fofue; dh nj esa laHkkfor cnyko
ls tqM+s tksf[ke ls cpk tk;sA

(Post-shipment Finance) ;g fuEufyf[kr :i esa gksrk gS %

(a) (Purchase/discounting of documentary

export bills) fu;kZrdksa dh n`f"V ls izfrfyfi fd, x, fu;kZr fcyksa dh [kjhn djds ;k iqf"V dh
xbZ fcØh dks doj djds vkSj ysu&nsu] iksLV iklZy jlhnksa ;k ,;j eky uksVksa tSls lkekuksa ds 'kh"kdZ
ds nLrkostksa lfgr nLrkostksa }kjk lefFkZr foÙk ls fu;kZrdksa dks foÙk iznku fd;k tkrk gSA

(b) E.C.G.C (E.C.G.C. Guarantee) ckn dk iksr ynku foÙk] ftls ,d cSad us Ø;
}kjk fu;kZrd dks fn;k gS] ,d vkns'k ds fo#) ,d fu;kZr fcy dh NwV vFkok lafèkØe] ckn dk
iksr&ynku fu;kZr _.k xkjaVh ds fy, mÙkh.kZ djrk gSA gkykafd] vko';d gS fd fu;kZrdksa dks
E.C.G.C. dh iksr ynku ;k vuqcaèk tksf[ke uhfr izkIr djuh pkfg,A cSad fu;kZrdksa ij tksj nsrs gSa
fd iksr&ynku ¼O;kid tksf[ke½ uhfr nksuksa jktuhfrd vkSj O;kolkf;d tksf[keksa dks doj djrh gSA
fuxe] ikWfylh dh LohÑfr ij] vyx&vyx fu;kZrdksa ds fy, ØsfMV lhek r; djsxh vkSj fu;e
dh ns;rk] uhfr dh jkf'k ds ckotwn lacafèkr fu;kZrd ds fy, bruh fuf'pr lhek rd lhfer gksxhA
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(c) (Advance against export bills

sent for collection) cSad }kjk cSadksa dh tek jkf'k]  fu;kZr dh tk jgh oLrq,¡] vgkj.k] vfèkdkfjd
O;fDr;ksa dh [okfg'k vkfn dks è;ku esa j[krs gq, cSadksa }kjk foÙkiks"k.k fu;kZrdksa dks laxzg ds fy,
vxzsf"kr fd;k tkrk gSA

(d) (Advance against duty draw backs,

cash subsidy, etc) fu;kZrdksa }kjk fujarj fu;kZr gkfu] fu;kZr fu"iknu ds fo#) muds }kjk izkI;]
dj Vkyus] udn vuqof̀Ùk vkfn ds fo#) cSad vfxze ds foÙk iks"k.k ds fy,@bl rjg dh izxfr fuc±èk
LoHkko dh gksrh gSA blfy, vko';d ,gfr;kr dk iz;ksx fd;k tkuk pkfg,A ¼cSad bl izdkj ls
foÙk iznku djrk gS rkfd lacafèkr fu;kZr fcyksa dks laxzg ds fy, vxzsf"kr ;k ijØfer fd;k tk,
rkfd ;g dj gVkus] udn vuqo`fÙk bR;kfn ds fy, fu;kZrd ds nkoksa dks lR;kfir djus dh fLFkfr
esa gksA ,d fu;kZrd }kjk mBk, x, vfxze dks lacafèkr oLrqvksa ds iksrynku dh rkjh[k ls 180 fnuksa
ds vanj u"V djuk vko';d gSA½

(i) vuqeksfnr fu;kZrdksa dh vksj ls] cSad vius fons'kh ;k Åij ds ns'k ds vkiwfrZdrkZvksa ij lk[k
i= LFkkfir djrs gSaA

(ii) mRikn 'kqYd vkfn dh NwV dh xkjaVh] vuqcaèk ds ;ksX; izn'kZu udn izfrHkwfr tek ds cnys
ckW.M] vfxze Hkqxrku dh xkjaVh vkfn] cSad vuqeksfnr xzkgdksa dks Hkh tkjh djrs gSaA

(iii) vkLFkfxr Hkqxrku 'krks± ij fu;kZr ds fy, vuqeksfnr xzkgdksa dks] cSad Hkh foÙk iznku djrs
gSaA

(iv) cSad vius [kjhnkj ds vius fu;kZrd&xzkgdksa dh fLFkfr fjiksVZ vkSj fofHkUu oLrqvksa ij
O;kikj lacaèkh tkudkjh ds fy, vius laoknnkrkvksa ds ekè;e ls lqjf{kr jgus dk Hkh iz;kl
djrs gSaA

(v) fofHkUu ns'kksa esa vkfFkZd lwpuk cSad }kjk vius fu;kZrd xzkgdksa dks iznku dh tkrh gSA

(ix) (Inter Corporate Deposits) dEifu;k¡ vfrfjDr rjyrk okyh vU;
dEifu;ksa ls ,d y?kq dkyhu vofèk ekuksa 6 eghus ds fy, fufèk mèkkj ys ldrh gSaA
varj&daiuh tek ij C;kt dh nj lfEefyr ewY; ,oa le; vofèk ij vkèkkfjr fHkUu gksrh
gSaA

(x) [Certificate of Deposit (CD)] tek izek.k i= cSadksa }kjk tkjh fd;k
x;k lkef;d tek jlhn ds leku ,d gd nLrkost gS flok; blds dh bl rjg dh fufèk
ij dksbZ fuèkkZfjr C;kt nj ugha gksrhA

tek izek.k i= dk eq[; ykHk gS fd cSadj dks ifjiDork vofèk ls igys tek dks udn djus
dh vko';drk ugha gksrh gS vkSj fuos'kd rjyrk ls lqfuf'pr gksrk gS D;ksafd og f}rh;d cktkj
esa tek izek.k i= dks csp ldrk gSA

(xi) (Public Deposits) Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk _.k vfèkladqpu ds
dkj.k turk dh tek jkf'k;k¡ y?kqdkyhu ,oa eè;dkyhu foÙk ds foÙk ds cgqr vko';d
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lzksr gSaA ,d dEiuh Hkkjrh; fjtoZ cSad dh 'krZ ds vèkhu vius iznÙk iw¡th vkSj vkjf{kr fufèk
ds vfèkdre 35 izfr'kr rd le;&le; ij turk dh tek jkf'k;ksa dks Lohdkj dj ldrh
gSA ;s tek jkf'k;k¡ 6 eghus ls 3 o"kZ dh vofèk ds fy, Lohdkj dh tk ldrh gSaA turk
dh tek jkf'k;k¡ vlqjf{kr _.k gSa bUgsa vpy ifjlEifÙk;ksa dh izkfIr ds fy, bLrseky ugha
fd;k tkuk pkfg, D;ksafd bUgsa 3 o"kZ dh vofèk ds Hkhrj pqdkuk gksrk gSA bUgsa eq[; :i
ls lfØ; iw¡th dh vko';drkvksa ds foÙk iks"k.k ds fy, bLrseky fd;k tkrk gSA

2.8 (Other Sources of Financing)

(i) (Seed Capital Assistance) izkjafHkd iw¡th lgk;rk ;kstuk
IDBI }kjk fMtkbu dh xbZ gS tks O;kolkf;d ;k rduhdh :i ls ;ksX; m|fe;ksa vkSj@;k O;fDr;ksa
ds fy, gS ftuds ikl lacafèkr vuqHko] fuiq.krk ,oa m|eh y{k.k gSa] fdUrq i;kZIr foÙkh; lalkèkuksa
dh deh gSA vkbZMhchvkbZ] ls foÙkh; lgk;rk ds fy, ik= lHkh ifj;kstukvksa] lhèks ;k vizR;{k :i
ls iqufoZÙk ds ekè;e ls bl ;kstuk ds rgr ik= gSaA

izkjafHkd iw¡th lgk;rk C;kt eqDr gS fdUrq igys 5 o"kks± ds fy, ,d izfr'kr izfro"kZ dk
lsok&'kqYd èkkj.k djrk gS vkSj mlds ckn c<+rh nj ij@gkykafd IDBI ds ikl _.k ij IDBI }kjk
fuèkkZfjr nj ij C;kt ysus dk fodYi gksxk ;fn dEiuh dh foÙkh; fLFkfr ,oa ykHkiznrk _.k ds
eqæk ds nkSjku LohÑfr nsrh gSA iquHkqZxrku vuqlwph dk fuèkkZj.k 5 o"kks± rd izkjafHkd jksd ds lkFk
bdkbZ dh pqukSrh l{kerk ij fuHkZj djrk gSA

ifj;kstuk ykxr ` 2 djksM ls vfèkd ugha gksuh pkfg, vkSj ifj;kstuk ds rgr vfèkdre
lgk;rk vko';d izkWiVhZ ds ;ksxnku dk 50 izfr'kr ;k ̀  15 yk[k lhfer gksuh pkfg,] tks Hkh de
gksA

(ii) (Internal Cash Accruals) ekStwnk ykHk cukus okyh dEifu;ka
tks foLrkj@fofoèkhdj.k dk;ZØe lapkfyr djrh gSa] mUgsa iw¡thxr vkfLr;ksa ds fuekZ.k ds fy, vius
lafpr tek ;k udn ykHk dk ,d fgLlk fuos'k djus dh vuqefr gks ldrh gSA ,sls ekeyksa esa] daiuh
ds Hkkx ds izn'kZu ls daiuh ds vanj ls dke@fuos'k fd, x, QaMksa ds fofuos'k ds }kjk iw¡th O;;
ijfer gksrk gSA nwljs 'kCnksa esa] lapkyu ls mRiUu vfèk'ks"k] lHkh lafonkRed] lkafofèkd vkSj èku dh
dke djus dh vko';drk dks iwjk djus ds ckn] iw¡thxr O;; ds fy, miyCèk gSA

(iii) (Unsecured Loans) vlqjf{kr _.k izorZd }kjk izoZrdksa ds ;ksxnku
ds vkn'kks± dks iwjk djus ds fy, vkerkSj ij iznku fd, tkrs gSaA ;s _.k laLFkkxr _.k ds vèkhu
gSaA bu _.kksa ij yxk, tkus okys C;kt dh nj laLFkkxr _.k vkSj C;kt ij C;kt nj ls de ;k
mlds cjkcj gksuk pkfg,] dsoy laLFkkxr ds Hkqxrku ds ckn gh Hkqxrku fd;k tk ldrk gSA foÙkh;
laLFkkuksa ds iwoZ vuqeksnu ds fcuk bu _.kksa dks pqdk;k ugha tk ldrk gSA vlqjf{kr _.k dks _.k
bfDoVh vuqikr dh x.kuk ds mn~ns'; ds fy, bfDoVh ds fgLls ds :i esa ekuk tkrk gSA

(iv) (Deferred Payment Guarantee) e'khujh ds dbZ ckj
vkiwfrZdrkZ vkLFkfxr _.k lqfoèkk iznku djrs gSa ftlds varxZr e'khujh dh [kjhn ds fy, Hkqxrku
le; dh vofèk esa fd;k tk ldrk gSA e'khujh dh iwjh ykxr foÙkiksf"kr gS vkSj daiuh dks e'khu
ds vfèkxzg.k ds fy, 'kq: esa fdlh Hkh jkf'k dk ;ksxnku djus dh vko';drk ugha gSA lkekU; :i
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ls] e'khujh ds vkiwfrZdrkZ tksj nsdj dgrs gSa fd cSad xkjaVh [kjhn ds }kjk izLrqr dh tkuh pkfg,A
,slh lqfoèkk esa iquHkqZxrku ds fy, vfèkLFkxu vofèk ugha gSA blfy,] dsoy ,d ekStwnk ykHkdkjh
daiuh ds fy, ;g lykg nh tkrh gSA

(v) (Capital Incentives) fiNMs {ks= fodkl izksRlkgu miyCèk vDlj ,d
ubZ vkS|ksfxd bdkbZ ds LFkku dks fuèkkZfjr djrs gSaA bu izksRlkguksa esa vkerkSj ij ,deq'r lfClMh
vkSj fcØh dj vkSj tek 'kqYd dh NwV ;k NwV 'kkfey gksrh gSA izksRlkgu dh ek=k LFkku dh fiNMs+iu
dh fMxzh ls fuèkkZfjr gksrh gSA

,deq'r lfClMh ds :i esa iw¡th izksRlkguksa dk dk;kZfUor djus okyh ,tsUlh }kjk LohÑr i¡th
fuos'k ds ,d izfr'kr ds :i esa dqy lhek rd LohÑr ek=k gSA ;g jkf'k ifj;kstuk ds fy, foÙk
ds nh?kZdkfyd lkèkuksa dk ,d fgLlk cukrh gSA gkykafd] ;g mYys[k fd;k tk ldrk gS fd
ifj;kstuk dh O;ogk;Zrk ek=k vkSj izksRlkgu dh miyCèkrk ij fuHkZj gksuh pkfg,A laLFkk,¡]
ifj;kstukvksa dk ewY;kadu djrs le;] ifj;kstuk dh O;ogk;Zrk dk ewY;kadu djrs le;] ifj;kstuk
dh O;ogk;Zrk dk vkdyu djsa] fcuk udnh izokg vkSj ukfHkdh; ij izksRlkgu ds izHkko ij fopkj
fd,A

fo'ks"k iw¡th izksRlkgu dks LohÑfr nh tkrh gS vkSj bdkb;ksa dks tkjh fd;k tkrk gS] tc os
izklafxr ;kstuk dh vko';drkvksa dk ikyu djrs gSaA

vko';drkvksa dks izHkkoh pj.kksa vkSj vafre izHkkoh pj.kksa esa oxhZÑr fd;k tk ldrk gSA

(vi) (Deep Discount Bonds) udnh NwV ckW.M 'kwU;&C;kt ckW.M dk ,d
:i gSA ;s ckW.M fj;k;rh ewY; ij csps tkrs gSa vkSj ifjiDork ds vafdr ewY; ij fuos'kdksa dks fn;s
tkrs gSaA ,sls ckW.M esa fuf'pr vo:)rk vofèk ds nkSjku dksbZ C;kt vnk;xh ugha gSA

(vii) (Secured Premium Notes) lqjf{kr vfèkewY; uksV~l fo;ksT;
okjaV ds lkFk tkjh fd, tkrs gSa vkSj 4 ls 7 o"kZ dh ,d vfèklwfpr vofèk ds ckn izfrns; gksrs gSaA
bfDoVh va'kksa esa fo;ksT; okjaV dk :ikarj.k daiuh }kjk vfèklwfpr le; vofèk ds Hkhrj djuk iM+rk
gSA

(viii) (Zero Interest Fully Convertible

Debentures) ;s iw.kZr;k ifjorZuh; _.ki= gSa tks dksbZ Hkh C;kt ugha ysrs gSaA _.ki= vfuok;Z
:i ls vkSj Lopkfyr :i ls ,d fufnZ"V vofèk ds ckn ifjofrZr gksrs gSa vkSj mlds èkkjd daiuh
ds u, bfDoVh v'kksa ds iwoZ fuèkkZfjr ewY; ij gdnkj gksrs gSaA daiuh ds n`f"Vdks.k ls bl rjg ds
lkFk bl ek;us esa Qk;nsean gksrs gSa fd ml ij fdlh Hkh C;kt dk Hkqxrku u fd;k tk;s] vxj cktkj
daiuh dh va'k dher cgqr vfèkd gS rks fuos'kdksa dks de ykxr ij de bfDoVh va'k feysaxsA

(ix) (Zero Coupon Bonds) ,d thjks dwiu ckW.M esa dksbZ C;kt ugha
gksrh gS] ysfdu bls tkjh djus okyh daiuh }kjk NwV ij csp fn;k tkrk gSA fj;k;rh ewY; vkSj
ifjiDork ;k vafdr ewY; ds chp dk varj fuos'kdksa }kjk ,sls ckW.Mksa ij vftZr C;kt dk izfrfufèkRo
djrk gSA
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(x) (Option Bonds) ;s lap;h vkSj xSj&lap;h ckW.M gSa tgk¡ C;kt ifjiDork
;k le;&le; ij ns; gSA fuos'kdksa dks vkdf"kZr djus ds fy, ekspu izhfe;e Hkh fn;k tkrk gSA
;s gky gh esa IDBI, ICICI }kjk tkjh fd;s x, FksA

(xi) (Inflation Bonds) eqækLQhfr ckW.M og ckW.M gSa ftlesa C;kt nj
eqækLQhfr ds fy, lek;ksftr dh tkrh gSA bl izdkj] fuos'kdksa dks C;kt feyrk gS tks eqækLQhfr
ds izHkko ls eqDr gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn C;kt nj 11 izfr'kr gS vkSj eqækLQhfr 5 izfr'kr
gS] rks fuos'kd 16 izfr'kr vFkZ dek,xk ftldk vFkZ gS fd fuos'kd eqækLQhfr ls lqjf{kr gSA

(xii) (Floating Rate Bonds) tSlk fd uke ls irk pyrk gS fd og ckW.M
gksrk gS tgk¡ C;kt nj r; ugha gksrh gS vkSj cktkj fLFkfr;ksa ds vkèkkj ij vLFkk;h gksus dh vuqefr
gksrh gSA ;g ,d vkn'kZ lkèku gS ftls tkjhdrkZ }kjk C;kt njksa esa mrkj&p<+ko ds f[kykQ Lo;a
dk cpko djus ds fy, bldk lgkjk fy;k tk ldrk gSA ;g ,d eqæk cktkj midj.k ds :i esa
vkSj vfèkd yksdfiz; gks x;k gS vkSj IDBI, ICICI tSls foÙkh; laLFkkuksa }kjk lQyrkiwoZd tkjh
fd;k x;k gSA

2.9 (International Financing)

foÙkh; izcaèku dk vFkZ izHkkoh <ax ls mBk, x, èku dks c<+kuk vkSj mi;ksx djuk gSA vkarfjd
;k cká lzksrksa ds ekè;e ls èku tqVkus ds fy, laxBuksa ds ikl dbZ volj gSaA cká lzksrksa ds lzksr
'kkfey gaS

(i) (Commercial Banks) ?kjsyw _.kksa dh rjg] varjkZ"Vªh; dkjksckjksa ds
fy, Hkh fo'oO;kih fons'kh eqæk ds _.kksa ij okf.kfT;d cSadksa dk Hkh dkjksckj gksrk gSA ;s cSad _.k
dh jkf'k ls vfèkd vkSj vfèkd iznku djrs gSaA

(ii) (Development Banks) fodkl cSad fons'k eqæk _.k lfgr yach vkSj eè;e
vofèk ds _.k dh is'kd'k djrs gSaA jk"Vªh; Lrj ij dbZ ,tsafl;ka fons'kh daifu;ksa dks vius ns'k esa
fuos'k djus vkSj fu;kZr ls foÙkiks"k.k ds fy, dbZ fj;k;rsa iznku djrh gSaA tSls ;w,l, dk EXIM

cSadA

(iii) (Discounting of Trade Bills) bldk mi;ksx vYikofèk
foÙkiks"k.k i)fr ds :i esa fd;k tkrk gSA bldk bLrseky ;wjksi vkSj ,f'k;kbZ ns'kksa esa O;kid :i
ls fd;k tkrk gS rkfd ?kjsyw vkSj varjkZ"Vªh; O;kikj nksuksa esa foÙk fey ldsA

(iv) (International Agencies) varjkZ"Vªh; O;kikj vkSj O;kikj ds
foÙkiks"k.k ds fy, dbZ varjkZ"Vªh; ,tsafl;ka dbZ o"kks± esa izdV gqbZ gSaA muesa ls vfèkd mYys[kuh; :i
ls baVjus'kuy Qkbusal dkWjiksjs'ku ¼vkbZ,Qlh½ n baVjus'kuy cSad QkWj iqufuZekZ.k ,oa fodkl
¼vkbZchvkjMh½] ,f'k;u fodkl cSad ¼,Mhch½] varjkZ"Vªh; eqæk dks"k ¼vkbZ,e,Q½ vkfnA

(v) (International Capital Markets) vkt ,e,ulh lfgr
vkèkqfud laxBuksa esa :i, ds lkFk&lkFk fons'kh eqæk Hkkjh mèkkj ij fuHkZj gSA ,sls laxBuksa dh t:jrksa
dks iwjk djus ds fy,] varjkZ"Vªh; iw¡th cktkj iwjs fo'o esa mHkjk gS tSls fd yanu esaA
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varjkZ"Vªh; iw¡th cktkj esa] fons'k eqæk dh miyCèkrk pkj izeq[k ;kstuk ds rgr vk'okflr gksrh
gS] vFkkZr~

 ;wjks&eqæk cktkj]

 fu;kZr ØsfMV lqfoèkk,¡]

 ckW.Ml~ ekeys]

 foÙkh; laLFkk,¡A

;wjks&eqæk cktkj dh mRifÙk ;wjksi esa fo'ks"k :i ls yanu esa MkWyj esa jgus okys cSad tek vkSj
_.k ds lkFk FkhA ;wjks&MkWyj tekjkf'k;k¡ MkWyj ds ewY; okys vkofèkd tekjkf'k;k¡ gSa tks vesfjdh
cSadksa dh fons'kh 'kk[kkvksa vkSj dqN fons'kh cSadksa esa miyCèk gSaA ;wjksi esa vkèkkfjr cSad MkWyj ds ewY;
okyh tekjkf'k;k¡ Lohdkj djrs gSa vkSj xzkgdksa dks MkWyj ds ewY; okyh tekjkf'k;k¡ nsrs gSaA ;g lkjs
fo'o esa ;wjks&eqæk cktkj dk eq[; vkèkkj cukrk gSA bl cktkj esa] fufèk FRN's FR tek izek.k i=
tSls la;a=ksa ds lac) ;wjks ØsfMV }kjk miyCèk djk;k tkrk gSA

(vi) (Financial Instruments) varjkZ"Vªh; cktkj esa dqN fofHkUu foÙkh; fuEu
foLr`r gS %

(a) (ECB) : ECB okf.kfT;d _.k dk mYys[k djrs gSaA
cSad _.k] [kjhnkj _.k] vkiwfrdrkZ ØsfMV] izfrHkwfrÑr midj.k ¼vLFkk;h nj uksV~l vkSj LFkk;h nj
ckW.M½ 3 o"kZ ds U;wure vkSlr ifjiDork ds lkFk vfuoklh mèkkjnkrkvksa ls ykHk mBk;k tkrk gSA
mèkkjdrkZ varjkZ"Vªh; Lrj ij ekU;rk izkIr lzksrksa ds ekè;e ls ECB c<+k ldrs gSa tSls (i) varjkZ"Vªh;
cSad (ii) varjkZ"Vªh; iw¡th cktkj] (iii) cgqi{kh; foÙkh; laLFkk,¡ tSls IFC, ADB vkfn (iv) fu;kZr
ØsfMV ,tsafl;k¡] (v) midj.k ds vkiwfrZdrkZ] (vi) fons'kh lg;ksxh vkSj (vii) fons'kh bfDoVh èkkjdA

ckgjh okf.kfT;d mèkkj nks ekxks± ds rgr igqapk;k tk ldrk gS ;kfu (i) Lopkfyr ekxZ
(ii) vuqeksnu ekxZ Lor% ekxZ ds rgr RBI / ljdkj dh LohÑfr ysus dh vko';drk ugha gS] tcfd
vuqeksnu ekxZ ds varxZr LohÑfr dh vko';drk gksrh gSA daiuh vfèkfu;e vkSj xSj&ljdkjh laxBuksa
ds rgr iathÑr daiuh ekbØks&Qkbusasl xfrfofèk;ksa esa layXu gSa vkSj Lopkfyr ekxZ ds fy, ik= gSa]
tcfd foÙkh; laLFkkuksa vkSj cSadksa ds cqfu;knh <kaps esa fo'ks"k O;ogkj ;k fu;kZr foÙk vkSj ftUgksaus
ljdkj }kjk vuqeksfnr oL= vkSj bLikr {ks= ds iquxZBu iSdst esa Hkkx fy;k Fkk] mUgsa vuqeksnu ekxZ
ysuk vko';d gSA

(b) ;wjks ckW.M _.k ds lkèku gksrs gSa tks fd ns'k dh eqæk esa vafdr ugha gksrs gSa
ftlesa mUgsa tkjh fd;k tkrk gS tSls teZuh esa ,d ;su uksV tkjh fd;k x;kA ,sls ckW.M vkerkSj ij
iathÑr ckW.M ds ctk; okgd ds :i esa tkjh fd;s tkrs gSa vkSj ,sls ekeyksa esa os fuos'kdksa ds uke
;k muds ewy ds ns'k esa ugha gksrs gSaA ;s ckW.M fuos'kdksa dks xksiuh;rk ekaxus ds fy, ,d vkd"kZd
izLrko gSaA

(c) ;s fons'kh fuxe ;k fons'kh ljdkj }kjk tkjh fd, x, _.kkRed lkèku
gSaA ,sls ckW.M fMQkWYV tksf[ke] fo'ks"k :i ls dkWjiksjsV ckW.M ds lkeus vkrs gSaA bu ckW.Mksa dks ns'k
dh eqæk esa fpfUgr fd;k tkrk gS tgk¡ mUgsa tkjh fd;k x;k gS] bl ekeys esa ;s ckW.M fuos'kdksa }kjk
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?kjsyw eqæk dh rqyuk esa fdlh vU; eqæk esa tkjh fd, tkrs gSa] os nj tksf[keksa dks fofue; djus ds
fy, lkeus vkrs gSaA ,d fons'kh ckW.M dk ,d mnkgj.k ,d fczfV'k QeZ tks vejhdk esa MkWyj caèkqvk
ckW.M j[kk gSA

(d) tSlk fd Åij mYys[k fd;k x;k gS] fons'kh eqæk esa] eqæk esa
mrkj&p<+ko dk [krjk ekStwn gSA iw.kZr;k cpko ckW.M vkxs cktkjksa esa izeq[k vkSj C;kt Hkqxrku dh
iwjh èkkjk dks cspdj tksf[ke dks lekIr djrs gSaA

(e) dqN tkjh djus okyksa dks ;wjks ckW.M lfgr Vht ckW.M ekxZ ds }kjk vDlj
foÙkiks"k.k dh vko';drk gSA gkykafd] vDlj eqíksa ds fy, ;g egaxk vkSj vizHkkoh gks ldrk gS blds
ctk;] fuos'kd MTN dk;ZØe dk vuqlj.k dj ldrs gSaA bl dk;ZØe ds rgr] dbZ lkjs ckW.M tkjh
fd, tk ldrs gSa] ftuesa lHkh fofHkUu fo'ks"krk,¡ gSa] fofHkUu dwiu nj] fofHkUu eqæk,¡ vkfnA Hkfo";
ds cktkj ds voljksa dks è;ku esa j[krs gq, gj pht dk le; r; fd;k tk ldrk gSA laiw.kZ nLrkost
vkSj fofHkUu fu;ked vuqeksnu ,d le; ij fd, tk ldrs gSaA

(f) ;s lkr o"kZ dh ifjiDork rd tkjh fd, tkrs gSaA izpfyr fofue;
nj dks izfrfcafcr djus ds fy, C;kt njksa dks lek;ksftr fd;k tkrk gSA os fons'kh _.k dh rqyuk
esa lLrk iSlk iznku djrs gSaA

(g) ;wjks okf.kfT;d i= vYikofèk eqæk cktkj ds lkèku gSaA os ,d o"kZ
ls de dh ifjiDork ds fy, gSaA os vkerkSj ij vesfjdh MkWyj esa ukfer gksrs gSaA

(h) ,d fons'kh eqæk fodYi [kjhnus ;k cspus] LFkku Hkfo"; ;k vxzsf"kr
djus dk vfèkdkj ,d fof'k"V fons'kh eqæk dks gS ;g foÙkh; vkSj vkfFkZd tksf[keksa ds f[kykQ cpko
iznku djrk gSA

(i) fons'kh eqæk ok;nk Hkfo"; dh rkjh[k esa fuiVkjs ds fy, orZeku esa
,d fufnZ"V eqæk dks [kjhnus ;k cspus ds fy, nkf;Ro gSaA

(j) fofHkUu ns'kksa ds ?kjsyw iw¡th cktkjksa esa Åij crk, x, ckW.M ds eqn~ns
vyx&vyx ukeksa ls tkuk tkrk gS tSls fd US esa ;kadh ckW.M] fLoVtjySaM esa fLol ÝSad] VksD;ks
esa leqjkbZ ckW.M vkSj UK esa cqyMkWxA

(k) ,d ifjorZuh; ckW.M ,d _.k la;a= gS tks ckW.M ds èkkjdksa dks
dEiuh ds bfDoVh va'kksa ds iwoZfuèkkZfjr la[;k esa ckW.M dks ifjofrZr djkus dk fodYi nsrk gSA vDlj
ifjorZu ds le; bfDoVh va'kksa ds ewY; esa izhfe;e rRo gksxkA ;s ckW.M ,d fuf'pr C;kt nj ysrs gSa
vkSj ;fn tkjhdrkZ dEiuh pkgrh gS rks ,d dkWy fodYi ¼tgk¡ tkjhdrkZ dEiuh dks ifjiDork frfFk
ls igys ekspu ds fy, ckW.M [kjhnus@cspus dk fodYi½ ;k ,d iqV fodYi 'kkfey gks ldrk gS (tks
èkkjd dks tkjhdrkZ dEiuh dks vius ckW.M dks ,d iwoZfuèkkZfjr frfFk vkSj ewY; ij Mky djus dk fodYi
nsrk gSA

(l) ;s ckW.M ,d ifjorZuh; ckW.M ds :i esa lajfpr gSaA ckW.M
ij dksbZ C;kt ns; ugha gSA ysfdu ckW.M dk :ikarj.k ifjiDo gksus ij ,d iwoZ fuèkkZfjr ewY; ij
gksrk gSA vkerkSj ij ik¡p o"kZ dh ifjiDork vofèk gksrh gS vkSj mUgsa LFkfxr bfDoVh eqn~ns ds :i
esa ekuk tkrk gSA
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(m) ;s ckW.M cktkj nj ls fuèkkZfjr dwiu nj ysrs gSaA okjaV
vyx&vyx gSaA 'kq) ckW.M ,d NwV dk dkjksckj djrs jgs gSaA fuf'pr vk; QaM izcaèku fu;fer vk;
ds mn~ns'; ds fy, fuos'k dj ldrs gSaA

(vii) Hkkjrh; dEifu;ksa dks Xykscy fMikWtVjh jlhn
(GDR) / vesfjdh fMikWtVjh jlhn (ADR) vkSj@;k fons'kh eqæk ifjorZuh; ckW.M (FCCB) ds
fons'kh fuos'kdksa vFkkZr~ fons'k esa fLFkr laLFkkxr fuos'kd ;k O;fDr (NRI) lfgr dks tkjh ds ekè;e
ls lkèkkj.k bfDoVh 'ks;jksa ds }kjk fons'kh eqæk lalkèku tqVkus dh vuqefr gSA bl rjg ds fuos'kdksa
dks fons'kh izR;{k fuos'k ds :i esa la'kksfèkr fd;k tkrk gSA bl eqn~ns ij ljdkj fn'kk funsZ'k fons'kh
eqæk ifjorZuh; ckW.M vkSj lkekU; va'kksa ¼tekdrkZ jlhn ra= ds ekè;e ls½ ;kstuk] 1993 vkSj mu
;kstukvksa ds dk;kZUou ds ckn tkjh vfèklwpukvksa ds varxZr 'kkfey gSaA

(a) ;s xSj vesfjdh dEifu;ksa }kjk iznku dh tkus okyh
izfrHkwfr;ka gSa tks fd fdlh Hkh US ,Dlpsat ij lwphc) djuk pkgrh gSaA izR;sd ADR fdlh dEiuh
ds fu;fer 'ks;jksa dh ,d fuf'pr la[;k dk izfrfufèkRo djrk gSA ADR vesfjdh fuos'kdksa dks lhèks
fons'kh 'ks;j cktkj esa fuos'k djus dh ykxr ds fcuk bu dEifu;ksa ds 'ks;jksa dks [kjhnus dh vuqefr
nsrs gSaA ADR ewy 'ks;jksa dh tek jkf'k ds f[kykQ ,d vuqeksfnr cSad ;k VªLV dEiuh }kjk tkjh
fd, tkrs gSaA ;s vesfjdk esa ,d fgjklr esa tek fd, tkrs gSaA ,slh jlhnksa dks lqj{kk fofue; vk;ksx
USA }kjk fuèkkZfjr izkoèkkuksa ds vuqlkj tkjh fd;k tkuk iM+rk gSA

,Mhvkj dk dkjksckj ;k rks ekStwnk ADR O;kikj dj jgk gS ;k tkjhdrkZ ds ?kjsyw cktkj esa 'ks;j
[kjhn ldrk gS vkSj miyCèkrk vkSj cktkj dh fLFkfr;ksa ds vkèkkj ij u, ADR rS;kj fd, tk ldrs
gSaA tc ekStwnk ADR esa O;kikj gksrk gS] rks fons'kh czksdjksa ;k laj{kdksa dh Hkkxhnkjh ds fcuk
fMiksftVjh VªLV dEiuh (DTC) ds ekè;e ls U;w;kWdZ LVkWd ,Dlpsat (NYSE) ij f}rh;d cktkj
ij O;kikj fu"ikfnr gksrk gSA u, ADR [kjhnus dh izfØ;k vesfjdh czksdj] gsyfladh ,Dlpsat vkSj
DTC ds lkFk&lkFk M~;w'k cSad ds ekè;e ls Hkh tkjh fd, tkrs gSaA tc ysunsu fd;k tkrk gS] rks
ADR gkFk cnyrk gS] izek.ki= ughaA ;g vesfjdk vkSj fons'kh ns'kksa ds chp LVkWd izek.k i=ksa ds
okLrfod gLrkarj.k dks lekIr djrk gSA

bfDoVh 'ks;jksa ds fy, SEC }kjk vfuok;Z dM+s [kqyklk ekunaMksa dh mis{kk djus ds fy,] Hkkjrh;
dEifu;ksa us gkykafd yanu vkSj yDtecxZ LVkWd ,Dlpsat esa lwphc) GDR ds futh dtZ IyslesaV
ds }kjk fo'kky vesfjdh foÙkh; cktkj dks VSi djus ds fy, vizR;{k ekxZ pquk gSA

Hkkjrh; dEifu;k¡ GDR dks ADR ls T;knk ilan djrh gSa] D;ksafd vesfjdh cktkj mUgsa
izdVhdj.k] ykxr] nkf;Roksa vkSj le; ds {ks=ksa esa ;wjksih; Lrj dh lwph ls Åaps Lrj ;k ftEesnkjh
rd mtkxj djrk gSA [kqnjk fuos'kd vkèkkj dh lqj{kk ds fy, LFkkfir SEC ds dqN fu;e vfèkd
dBksj vkSj xaHkhj gSa] ;gk¡ rd fd igys ls lwphc) vkSj muds [kqnjk ns'k esa [kqnjk fuos'kdksa }kjk
vk;ksftr dEifu;ksa ds fy, HkhA dEifu;ksa ds fy, vesfjdh fyfLVax dk lcls egRoiw.kZ igyw ;g
gS fd vesfjdk GAAP ds lkFk iw.kZ] v)Zokf"kZd vkSj de&ls&de =Sekfld vdkamV~l iznku djsA

(b) ;s ,d ns'k ds cSad esa vk;ksftr fd, x, ijØkE; izek.k i=
gSa tks fdlh vU; ds vknku&iznku ij dkjksckj ds ,d fof'k"V 'ks;j dk izfrfufèkRo djrs gSaA bu
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foÙkh; midj.kksa dk mi;ksx dEifu;ksa }kjk ;k rks MkWyj ;k ;wjksa esa iw¡th tqVkus ds fy, fd;k tkrk
gSA ;s eq[; :i ls ;wjksih; ns'kksa vkSj fo'ks"k :i ls yanu esa dkjksckj dj jgs gSaA

ADR / GDR Hkkjrh; dEifu;k¡ vesfjdh cktkj dks VSi djus ds fy,
viuh vfuPNk dks cgk jgs gSaA 1999 esa ukLnsd esa lwphc) gksus okyh igyh Hkkjrh; dEiuh bUQksfll
VsDuksykWth FkhA gkykafd izk;ksftr GDR ;k ADR tkjh djus okyh igyh Hkkjrh; dEiuh fjyka;l
baMLVªht fyfeVsM FkhA blds vfrfjDr bu nks dEifu;ksa esa dbZ vU; Hkkjrh; dEifu;k¡ Hkh fons'kh
cktkjksa esa lwphc) gSaA ;s foizks] MTNL, LVsV cSad vkWQ bf.M;k] VkVk eksVlZ] MkW- jsìht ySc] jSucSDlh]
yklZu ,aM Vqczks] ITC, HDFC cSad] fgaMkYdks] ICICI cSad vkSj ctkt vkWVks gSaA

(c) Hkkjrh; fMiksftVjh jlhn ds eqn~ns ds ekè;e ls Hkkjrh; iw¡th
cktkj esa fons'kh eqæk esa èku tqVkus ds fy, mi;ksx dh tkus okyh fMiksftVjh jlhn ra= dh voèkkj.kk
dks ykxw fd;k x;k gSA IDR, ADR / GDR ds leku gSaA bldk vFkZ gS fd Hkkjrh; dEifu;k¡ fons'kh
iw¡th dks c<+kus ds fy, ADR / GDR dk mi;ksx djrh gSa Hkkjrh; dEifu;k¡ mlh rjg Hkkjrh; iw¡th
cktkj ls èku tqVkus ds fy, ADR tkjh dj ldrh gSaA IDR dk Hkkjr esa lwphc) O;kikj gksrk gS

tSls vU; Hkkjrh; izfrHkwfr;ksa dk O;kikj gksrk gSA

(SUMMARY)

 fdlh Hkh dEiuh dks miyCèk foÙk@fufèk ds dbZ lzksr gksrs gSaA

 O;olk; dh lHkh foÙkh; vko';drkvksa dks nh?kZdkyhu ;k y?kqdkyhu foÙkh; vko';drkvksa
esa lewghÑr fd;k tk ldrk gSA

 O;olk; dh nh?kZdkyhu foÙkh; vko';drkvksa dks iwjk djus ds fy, fufèk ds fofHkUu lzksr
miyCèk gSaA bu lzksrksa dks foLrh.kZrk ls va'k iw¡th ¼bfDoVh ,oa vfèkeku nksuksa½ ,oa _.k
esa oxhZÑr fd;k tk ldrk gSA

 nh?kZdkyhu foÙk dk ,d vksj lzksr m|e iw¡th foÙkh;u gSA ;g mu ;ksX; m|fe;ksa }kjk
izksRlkfgr fd, x, u, mPp tksf[ke okys miØeksa ds foÙkiks"k.k dks lanfHkZr djrk gS] ftuesa
vius fopkjksa dks vkdkj nsus ds fy, vuqHko vkSj èku dk vHkko gSA

 izfrHkwfrdj.k foÙk dk ,d vksj egRoiw.kZ lzksr gS ,oa ;g ,d izfØ;k gS ftlesa vrajky
ifjlEifÙk;ksa dks fcØh ;ksX; izfrHkwfr;ksa esa fefJr dj fn;k tkrk gS ftUgsa fuos'kdksa dks
cspk tk ldrk gSA

 iV~Vk midj.k ds foÙkiks"k.k ds fy, ,d cgqr e'kgwj lzksr gSSA iV~Vk le; dh fufnZ"V
vofèk ds fy, ifjlEifÙk ds mi;ksxdrkZ vkSj ekfyd ds eè; ,d lkekU; vuqcaèk gS
ftlesa ifjlEifÙk dks iV~Vknkrk ¼iV~Vknkrk dEiuh½ }kjk 'kq: esa [kjhnk tkrk gS vkSj
mlds ckn mi;ksxdrkZ ¼iV~Vsnkj dEiuh½ dks iV~Vs ij fn;k tkrk gS tks vkofèkd varjky
ij ,d fufnZ"V fdjk;k nsrk gSA

 foÙkh;u ds dqN y?kqdkyhu lzksr O;kikj _.k] xzkgdksa ls vfxze jkf'k;k¡] okf.kfT;d i=]
,oa cSad vfxze vkfn gSaA
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 fu;kZr dks lgkjk nsus ds fy,] okf.kfT;d cSad eq[; :i ls eky yknus ds igys vkSj ckn
esa izkIr _.k }kjk y?kqdkyhu fu;kZr foÙk iznku djrs gSaA

 izfrfnu u, jpukRed mRikn cktkj esa izos'k djrs jgrs gSaA dqN mnkgj.k cht iw¡th
lgk;rk] xgjh NwV ckW.M] fodYi ckW.M] eqækLQhfr ckW.M vkfn gSaA

 vkt O;olk;ksa dks varjkZ"Vªh; cktkjksa ls Hkh fufèk foÙkh;u dh vuqefr gSA dqN egRoiw.kZ
mRikn ckgjh okf.kfT;d mèkkj jkf'k;k¡ (ECB), ;wjks ckW.M] vesfjdh fMiksftVjh jlhn

(ADR) vkfn gSaA

(TEST YOUR KNOWLEDGE)

MCQs 

1. bfDoVh va'k ds ikl %

(a) ,d vlhfer thou gS] vkSj ernku vfèkdkj vkSj ykHkka'k izkIr djrk gSA

(b) ,d lhfer thou gS] ftlesa dksbZ ernku vfèkdkj ugha gS ysfdu ykHkka'k izkIr gksrk gSA

(c) ,d lhfer thou gS] vkSj ernku vfèkdkj vkSj ykHkka'k izkIr gksrk gSA

(d) ,d vlhfer thou gS] vkSj ernku vfèkdkj gS fdUrq ykHkka'k izkIr ugha gksrk gSA

2. foÙk ds ckgjh lzksrksa esa lfEefyr ugha gS %

(a) _.ki= (b) izfrèkkfjr ykHk

(c) vksojMªk¶V (d) iV~Vk

3. foÙk ds vkarfjd lzksrksa esa lfEefyr ugha gS %

(a) lfØ; iw¡th dk csgrj izcaèku (b) lkekU; va'k

(c) izfrèkkfjr ykHk (d) O;kikj _.k

4. vfèkeku va'kksa %

(a) dks ykHkka'k ugha feyrkA (b) ds ikl ernku vfèkdkj ugha gksrk A

(c) dEiuh dh va'k iw¡th ds fgLlk ugha gSA (d) dks ykHkka'k feyrk gSA

5. ,d _.ki= %

(a) nh?kZdkyhu _.k gSA (b) dks izfrHkwfr ugha pkfg, gksrh gSA

(c) y?kqdkyhu _.k gSA (d) dks ykHkka'k Hkqxrku izkIr gksrk gSA

6. _.k iw¡th dk vk'k; gS %

(a) va'kksa ds foØ; }kjk mBk;k x;k jksdM+k

(b) mèkkj jkf'k;ksa ls mBk;h fufèk ftUgsa pqdkuk tkuk gS

(c) ysunkjh [kkrksa dh QSDVfjax

(d) LVkWd _.k
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7. y?kqdkyhu foÙkh;u dk lcls izpfyr lzksr gS %

(a) QSDVfjax (b) O;kikj _.k

(c) ifjokj ,oa fe= (d) okf.kfT;d cSad

1. fofHkUu izdkj ds iSfdax ØsfMV crkb,A

2. bfDoVh 'ks;j tkjh dj èku tqVkus ds Qk;ns ij ppkZ dhft,A

3. okf.kfT;d i= dh lqfoèkkvksa dks la{ksi esa crkb,A

4. lajf{kr vfèkewY; uksV (SPNs) dh fo'ks"krkvksa ij ppkZ dhft,A

5. ADR ,oa GDR D;k gSa\

6. vfèkeku va'kksa ,oa _.ki=ksa esa eè; Hksn Li"V dhft,A

MCQs 

[1. (a) 2. (b) 3. (b) 4. (b) 5. (a) 6. (b) 7. (b)]

1. Ñi;k vuqPNsn la[;k 2.7.8.1 ns[ksaA

2. Ñi;k vuqPNsn la[;k 2.3.1 ns[ksaA

3. Ñi;k vuqPNsn la[;k 2.7.4 ns[ksaA

4. Ñi;k vuqPNsn la[;k 2.8.7 ns[ksaA

5. Ñi;k vuqPNsn la[;k 2.9.7 ns[ksaA

6. Ñi;k vuqPNsn la[;k 2.3.4 ns[ksaA
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